MPC Capital AG
Geschaftsbericht 2015

o]
MPC

MPC Capital



Kurzprofil

MPC Capital ist ein unabhangiger Asset- und Investment-Manager spezialisiert auf sachwertbasierte
Investitionen und Kapitalanlagen sowie deren Management und Verwaltung in den drei Kernsegmenten

Real Estate, Shipping und Infrastructure.

Gemeinsam mit seinen Tochterunternehmen entwickelt, vertreibt und managt das Unternehmen sach-
wertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fiir nationale und internationale institutionelle Investoren,

Family Offices, dritte Unternehmen und Privatanleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer Hand — von der Initiierung und Strukturierung eines
Investments in Sachwerte (iber das Management und die Verwaltung bis hin zur Entwicklung und
Umsetzung einer optimalen Exit-Strategie im Sinne der Investoren und Anleger.

Die MPC Capital AG ist seit dem Jahr 2000 an der Bérse notiert und wird seit Juni 2012 im Bdrsen-

segment Entry Standard der Deutschen Borse in Frankfurt gelistet.

MPC Capital-Konzern in Zahlen

Ergebnls 1.1.-31.12.15 | 1.1.-31.12.14
e T G Sl
Sl der g Cesthmislan e EET I s B0y B cdey
Konzern-Ergebnis in Tsd. EUR 7.468 4.220

Bilanz

Bilanzsumme in Tsd. EUR
E

Aktie 31.12.15 31.12.14
B R I = =
Mitarbeiter 31.12.15 31.12.14
im Jahresdurchschnitt 220 165
Personalaufwand in 50 EUR e 20693 | 16,126
Personalaufwandsquote in % 43,3 46,7
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MISSION STATEMENT

Mission
Statement

Immobilien, Schiffe, Windparks und Industrieanlagen sind reale, solide und bestén-
dige Werte. Sie sind essentiell, um die Herausforderungen moderner Megatrends wie
Bevolkerungswachstum, steigender Energiebedarf und wachsender Wohlstand nach-
haltig bewaltigen zu kénnen. Der Investitionsbedarf ist daher immens.

Die Beteiligung an Sachwerten ermoglicht es, an dieser spannenden und positiven
Entwicklung teilzuhaben. Gleichzeitig besteht die Chance, in den nachsten Jahr-
zehnten von Wertzuwachsen und kontinuierlichen Renditen zu profitieren, und dabei
nahezu unabhéngig von Geldwertschwankungen zu sein. Wir erméglichen Investoren
Zugang zu langfristigen, effizienten Sachwertinvestitionen.

Im Fokus unserer Aktivitdten steht die Identifizierung und Wertsteigerung geeigneter
Assets und Anlagestrategien. Unsere zentrale Expertise ist das Zusammenbringen von
Investoren und Investitionsmoglichkeiten sowie das Management der Assets von der Ent-
wicklung bis hin zum Ende der jeweiligen Lebensdauer. Investoren kdnnen je nach Be-
darf den gesamten Investitions- und Wertschdpfungsprozess mit uns gemeinsam gehen —
oder sich flexibel in einzelnen Phasen beteiligen. Unsere Leistung besteht dabei darin,
sachwertbasierte Anlagen von der Auswahl Uber die (Weiter-) Entwicklung bis hin zu
einem erfolgreichen Exit optimal zu managen und hierdurch ihren Wert zu maximieren.

Bei der Auswahl der Assets orientieren wir uns an langfristigen Nachfragetrends. Auf
diese Weise haben wir Marktnischen wie Micro Living im Immobilien-Segment, Fee-
der-Containerschiffe im maritimen Sektor oder Anlagenbau in bestimmten Schwellen-
landern identifiziert und bereits zum Teil erfolgreich besetzt. Wir schaffen guten und
bezahlbaren Wohnraum fiir Studenten in Deutschland, leisten einen Beitrag zur Ener-
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MISSION STATEMENT

giewende und verhelfen Entwicklungslandern zu einer groBeren industriellen Wert-
schoépfung. Flr unsere Investoren besteht die Chance, im Vergleich zum Gesamtmarkt
Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen.

Warum wir das alles kénnen? Weil wir seit Uber 20 Jahren im Bereich alternativer
Assets aktiv und tief verwurzelt sind. Wir haben eine hohe Kenntnis der jeweiligen
Markte, eine fundierte Meinung zu deren Entwicklungspotenzial, exklusive Zugange zu
den interessanten Assets, ein breites Netzwerk an renommierten Partnern sowie das
notwendige Know-how zur Strukturierung, Finanzierung, dem Management und der
Verwaltung von sachwertbasierten Investitionen und Kapitalanlagen.

Unsere Erfahrung basiert auf mehr als 300 Projekten und Sachwerten mit einem
gesamten Investitionsvolumen von rund EUR 19 Milliarden, die wir seit der Griindung
von MPC Capital im Jahr 1994 realisiert haben. Wir wollen Sie mit unserer Erfahrung,
unserer Qualitat, unserer Professionalitat, unserer Zuverlassigkeit und unserer Einzig-
artigkeit Uberzeugen und Deutschlands groBter unabhangiger Investment Manager fir
sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen in den drei Kernsegmenten Real
Estate, Shipping und Infrastructure werden.
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IHR VORSTAND

Ilhr Vorstand

ULF HOLLANDER
Vorstandsvorsitzender
CEO, Strategische Ausrichtung, Mergers & Acquisitions

UIf Hollander arbeitet seit Anfang 2000 flir die MPC Capital und wurde
im Juli 2000 zum Vorstand bestellt und im April 2015 zum Vorstands-
vorsitzenden. Zuvor war er in leitenden Positionen bei der Reederei
Hamburg-Siid und deren Tochtergesellschaften in Australien und den
USA tétig.

DR. ROMAN ROCKE
CSO, Chief Sales and Product Officer

Dr. Roman Rocke ist seit Juni 2013 Mitglied des Vorstands der MPC Ca-
pital AG. Er ist seit dem Jahr 2000 in den Bereichen Mergers & Akqui-
sitionen und internationale Finanzierungen sowie in der strategischen
Beratung, unter anderem bei McKinsey, tatig. Roman Rocke halt einen
Doktor der Wirtschaftswissenschaften und war bis zu seinem Wechsel
zur MPC Capital AG Vorstandsvorsitzender der KBR Finance-Gruppe in
Frankfurt/Main. Bei MPC Capital ist er maBgeblich fir den Aufbau des
institutionellen Geschafts verantwortlich.

CONSTANTIN BAACK
CFO, Chief Financial Officer

Constantin Baack wurde im April 2015 zum Vorstand der MPC Capital
AG bestellt. Er ist seit 2008 flr die MPC Capital in unterschiedlichen
leitenden Positionen tatig. Zuletzt verantwortete er als Geschéftsfuhrer der
Ahrenkiel Steamship die Zusammenflhrung der Schifffahrtsaktivitdten der
MPC Gruppe. Herr Baack halt einen Master Abschluss der Wirtschaftswis-
senschaften der Universitat von Sydney. Vor seiner Zeit bei MPC Capital
arbeitete er u.a. in Sydney bei der Reederei Hamburg Stid und flr eine der
groBten Wirtschaftsprifungsgesellschaften.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

in der Neuausrichtung unseres Geschafts auf institutionelle Kunden haben wir im vergangenen
Jahr erste wegweisende Erfolge erzielt. Unsere Micro-Living-Plattform Staytoo, diverse Immobi-
lientransaktionen in den Niederlanden, die Integration der Reederei Ahrenkiel Steamship und der
Chartering-Gesellschaft Contchart oder der Windpark ,ANCORA* in Portugal stehen dabei stell-
vertretend flir einen gelungenen Neustart der MPC Capital-Gruppe mit einer deutlich erweiterten
Wertschdpfung in den drei Asset-Bereichen Real Estate, Shipping und Infrastructure.

Auch die finanziellen Eckdaten des abgelaufenen Geschaftsjahres bestatigen, dass der ein-
geschlagene Weg der richtige ist: Die Umsatze stiegen im Geschaftsjahr 2015 um 38 % auf
EUR 47,8 Mio., das Konzernergebnis erhohte sich um 77 % auf EUR 7,5 Mio. und die Eigen-
kapitalquote konnte auf 42 % verdoppelt werden. Darliber hinaus haben wir in 2015 mit der
Rickfihrung der letzten Bankverbindlichkeiten aus der Sanierungsphase die Restrukturierung
der MPC Capital-Gruppe vollstandig abgeschlossen, womit wir uns nun mit voller Kraft auf den
Ausbau unseres neuen Geschéaftsmodells konzentrieren kénnen.

Was sind die Eckpfeiler dieses neuen Geschéaftsmodells?

e Wir verbinden Asset und Investor.
Wir haben mehr als 20 Jahre Erfahrung im Anbinden von Assets. Wir sind in Marktnischen
aktiv, in denen wir unsere Wettbewerbsvorteile ausspielen konnen. In diesen wachstums- und
renditestarken Nischen strukturieren wir Projekte, die sich an den Bedirfnissen der Investoren
ausrichten.

* Wir sind Dienstleister.
Wir partizipieren mit unseren Dienstleistungen an mdglichst vielen Teilen der Wertschépfungs-
kette einer Sachwertinvestition. Ob in der Entwicklungsphase eines Immobilienprojekts, bei
der technischen Bereederung eines Containerschiffs oder mit dem Verkauf eines Windparks —
unser Ziel ist es, langfristig stabile Erlése zu generieren.

* Wir bieten eine solide Basis.
Wir verfugen Uber das notwendige Know-how und alle erforderlichen Lizenzen, um eine geeig-
nete Struktur fur ein Sachwertinvestment zu schaffen. Fur jede Asset-Strategie haben wir eine
Plattform entwickelt, die eine Skalierung unserer Dienstleistungen moglich macht. Hierdurch
kdnnen wir unsere Ressourcen effizient einsetzen.
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VORWORT DES VORSTANDS

* Unsere Bilanz ist ,,Asset light“.
Wir nehmen keine Assets auf unsere Bilanz, sondern héchstens ein Co-Investment von durch-
schnittlich 1-2 %. Damit sind wir unabhangiger von Marktschwankungen, die die Bewertung
der Assets beeinflussen kdnnen. Diese Abkopplung wirkt sich nachhaltig auf die Stabilisierung
unserer Ertrage aus.

In das neue Geschaftsjahr 2016 starten wir mit einer gut gefullten Projekt-Pipeline. Besondere
Wachstumsimpulse erwarten wir dabei aus den Bereichen Real Estate und Infrastructure. Im
Zuge der Neuausrichtung unseres Unternehmens werden wir auch den Dialog mit dem Kapi-
talmarkt wieder intensivieren. Die erfreuliche Kursentwicklung in den letzten Monaten gibt uns
hierfir Rickenwind.

Gemeinsam freuen wir uns auf die Aufgaben der kommenden Monate und blicken mit groBer
Zuversicht in die Zukunft der MPC Capital AG.

Es griiBt Sie der Vorstand der MPC Capital AG

Wy dat_ S5z

UIf Hollander Dr. Roman Rocke Constantin Baack
Vorsitzender
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IHR AUFSICHTSRAT

Ilhr Aufsichtsrat

DR. AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender

Bereits seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder flir die MPC-Gruppe im In- und Ausland
tatig. Seit der Griindung der MPC Capital im Jahre 1994 gestaltet er die Geschicke
des Unternehmens aktiv mit. Den Vorstandsvorsitz tbernahm er 1999 und flhrte die
MPC Capital AG im September 2000 an die Borse. Dr. Axel Schroeder ist seit April
2015 zum Aufsichtsratsvorsitzenden bestellt.

JAMES KIRK

James Kirk verfligt Gber einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften der

Princeton University und ist seit nunmehr acht Jahren bei Corsair Capital tatig.

Als Direktor fur die Akquisition, die Auswahl und Bewertung von Investments ver-
flgt er Uber langjahrige Markt- und Unternehmenskenntnisse. James Kirk wurde
von der Hauptversammlung vom 11. Juni 2013 in den Aufsichtsrat der MPC
Capital AG gewahlt.

JOACHIM LUDWIG

Joachim Ludwig ist Mitglied des Vorstands der Ferrostaal AG (heute Ferrostaal
GmbH). Seit dem Jahr 2007 ist er in leitenden Positionen flir unterschiedliche Un-
ternehmen der Ferrostaal Gruppe téatig, vor seiner Vorstandstatigkeit beispielsweise
als Geschéftsflihrer der MAN Ferrostaal Piping Supply GmbH und Senior Vice
President der Ferrostaal AG. Joachim Ludwig ist seit April 2015 zum Aufsichtsrat
der MPC Capital AG bestellt.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktionare,

die MPC Capital AG hat im zuriickliegenden Geschaftsjahr 2015 wichtige Erfolge in ihrer stra-
tegischen Neuausrichtung erzielt. Durch die Integration der Reedereiaktivitaten der Ahrenkiel
Steamship und des Chartering-Unternehmens Contchart hat die MPC Capital AG ihre Wertschop-
fung in der Asset-Klasse Shipping erheblich ausgeweitet. Mit einem deutlichen Jahresiberschuss,
der Rickfuhrung samtlicher Bankdarlehen aus der Restrukturierungsphase und einer auf 42 %
verbesserten Eigenkapitalquote hat die Gesellschaft zudem eine gute Ausgangsbasis fur ihr weite-
res Wachstum geschaffen, das von der Neupositionierung als Asset- und Investment-Manager im
institutionellen Umfeld gepragt sein wird.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2015 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC Capital AG
obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. Dabei hat der
Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und dessen Handlungen und
Tatigkeiten regelméaBig und prifend Uberwacht. Der Aufsichtsrat stand dabei im kontinuierlichen
Austausch mit dem Vorstand und wurde von diesem durch mindliche und schriftliche Berichte
regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber die aktuelle Lage des Unternehmens informiert. Uber
zeitkritische MaBnahmen oder Entscheidungen wurde der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzun-
gen ausfuhrlich unterrichtet. Der Vorstand hat sich darliber hinaus mit dem Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats regelméaBig Uber die aktuelle Geschaftslage sowie liber wesentliche Geschéaftsvorgénge
im Unternehmen ausgetauscht und beraten.

Im Berichtszeitraum fanden insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen im Beisein des Vorstands statt.
Der Vorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erorterung und zur Beantwortung von weiter-
gehenden Fragen zur Verfligung. Gegenstand dieser regelmaBigen Beratungen waren unter an-
derem die Geschéftsentwicklung sowie die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns,
die Sachkapitalerhohung zum Erwerb der Mehrheitsanteile an der Reederei Ahrenkiel Steamship
GmbH & Co. KG und der Chartering-Gesellschaft Contchart Hamburg / Leer GmbH & Co. KG,
die organisatorischen und gesellschaftsrechtlichen Anpassungen im Zuge der Neuausrichtung der
MPC Capital-Gruppe sowie das Risikomanagement. Der Aufsichtsrat hat sich zudem mit den MaB-
nahmen zur Wiederbelebung der Kapitalmarktfahigkeit der MPC Capital AG befasst. Zu einzelnen
Geschaftsvorgangen hat der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz oder
Satzung erforderlich war.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Personelle Veranderungen im Aufsichtsrat

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats hat sich im Berichtszeitraum verandert. Herr Axel
Schroeder sen. und Dr. Michael Lichtenauer haben ihre Aufsichtsratsmandate mit Wirkung zum
1. April 2015 niedergelegt und sind entsprechend aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. lhre
regulare Amtszeit hatte mit Ablauf der Hauptversammlung geendet, die Uber die Entlastung des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2017 beschlieBt. Auf Antrag des Vorstands hatte das Amts-
gericht Hamburg mit Beschliussen vom 15. April 2015 Dr. Axel Schroeder und Joachim Ludwig
jeweils befristet bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2015 zu Mitgliedern des Aufsichtsrats
bestellt. Dr. Axel Schroeder wurde zum neuen Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Die Nachwahl von Dr. Axel Schroeder und Joachim Ludwig in den Aufsichtsrat der MPC Capital AG
erfolgte auf der Hauptversammlung am 25. Juni 2015.

Joachim Ludwig erganzt mit seinem Know-how unser Gremium in hervorragender Weise, denn
er verflgt als langjahriges Mitglied der Geschaftsfiihrung der Ferrostaal GmbH Uber umfassende
Kenntnisse im Infrastrukturbereich. Dieses Marktsegment wird in der Zukunft der MPC Capital AG
an Bedeutung gewinnen. Seit dem Jahr 2007 ist Joachim Ludwig in leitenden Positionen flr
unterschiedliche Unternehmen der Ferrostaal Gruppe tétig, vor seiner jetzigen Tatigkeit unter an-
derem als Geschaftsflihrer der MAN Ferrostaal Piping Supply GmbH und Senior Vice President der
damaligen Ferrostaal AG.

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprufer fur den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirtschaftspru-
fungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 bestellt
und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Jahres-
abschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-Konzernabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung sowie des zusammengefassten Lageberichts gepriift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss wurden nach
den Vorgaben des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die
Priifung unter der Beachtung der vom Institut fir Wirtschaftspriifer (IDW) festgesetzten Deutschen
Grundsatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung sowie unter ergdnzender Beachtung der Interna-
tional Standards on Auditing (ISA) vorgenommen. Die Jahresabschlisse, der zusammengefasste
Lagebericht sowie die vollstandigen Priifungsberichte der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
fur das Geschéaftsjahr 2015 haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Der Aufsichtsrat
ist dabei seinen Priifungs- und Uberwachungsaufgaben vollumfinglich nachgekommen.
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In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 5. Februar 2016 waren unter Anwesenheit des
Vorstands und der Abschlusspriifer die Prifungsberichte sowie der Jahres- und Konzernabschluss
Gegenstand intensiver Beratungen. Die Abschlusspriifer berichteten dabei ausflhrlich Uber ihre
Prifungsergebnisse und standen fir erganzende Auskiinfte zur Verfligung.

Nach eingehender Priifung hat der Aufsichtsrat der MPC Capital AG dem Jahresabschluss und
dem Konzernabschluss inklusive des zusammengefassten Lageberichts sowie des jeweiligen Prui-
fungsberichts zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Konzernabschluss zum 31. Dezember
2015 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaB § 312 AktG
Der Vorstand der MPC Capital AG hat flir das abgelaufene Geschaftsjahr gemaB § 312 AktG
einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser wurde von dem
Abschlussprifer uneingeschrankt bestatigt und der Abschlussprifer hat folgenden Bestatigungs-
vermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtgemaBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1) die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind;

2) bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.”

Der Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde vom Aufsichtsrat gepruift.
Aufgrund seiner eigenen Prifung schlieBt sich der Aufsichtsrat der Beurteilung des Abschlussprui-
fers an und erhebt gegen den Bericht sowie die Schlusserklarung des Vorstands lber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen keine Einwendungen.

Den Mitgliedern des Vorstands sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern dankt der Aufsichtsrat
fur ihr groBes Engagement und ihre herausragenden Leistungen im zurlickliegenden Geschaftsjahr.

Hamburg, den 5. Februar 2016

xd{. &/(-uo—u/tﬂ/—

Der Aufsichtsrat
Dr. Axel Schroeder, Vorsitzender
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MICRO LIVING

"_ ; I\/IPC Capital partizipiert im Bereich Real Estate entlang der gesamten Wert-
“.schopfungskette eines Immobilieninvestments. Beispiel Micro Living: Von der
Idee Uber die Umsetzung und das Management bis hin zum Verkauf eines
_STAYTOO-Immobilienprojekts bietet MPC Capital alle Leistungen aus einer
Hand. Zunachst wird auf Ebene der Projektanbahnung tber Akquisition oder
. Erstellung eines STAYTOO-Apartmentgebaudes entschieden. Im Anschluss
wird das Objekt entwickelt, was sich bei Bestandsobjekten auf die Finanzie-
rung und Strukturierung sowie bei Neubauten auch auf die Erstellung bezieht.
Das Investmentobjekt wird dann Uber die Laufzeit des Investmentvehikels
aktiv gemanagt und administriert bevor es schlieBlich verkauft wird. Auch
danach steht MPC Capital weiterhin als Asset Manager zur Verfligung. Jede
~Wertschopfungsstufe erzielt dabei eigene Einnahmen, die sich damit Gber die
ganze Lange des Investmentzyklus erstrecken.
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DAS GESCHAFTSJAHR 2015

OFFICE PROPERTY

Im Segment Real Estate und insbesondere im Bereich der Buroimmobilien verfigt MPC Capital
iiber einen langen und erfolgreichen Track Record. Uber eine eigene Immobilientochter in den
Niederlanden bildet MPC Capital alle Glieder der Wertschépfungskette fir Immobilieninvestments
in Birogebauden im Nachbarland ab. Von der Identifikation Uber die Finanzierung und das Ma-
nagement bis hin zum Verkauf eines Objektes oder eines Gebaudeensembles nutzen die Exper-
ten vor Ort das Know-how der MPC Capital-Gruppe. Ob als Einzelinvestor oder mit strategischen
Partnern, jeweils sorgt die Kombination aus attraktiven Gebauden in strategisch glinstigen, ver-
kehrsreichen Lagen und der soliden Vermietungsstruktur fir gute Investitionsmaoglichkeiten Uber
alle Wertschopfungsstufen.
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SHIP

Mit strategischen Investitionen und Ube
Teilhabe an der gesamten Wertschdpfungskette im maritimen Bereich gesi-
chert. Beginnend mit dem Investment Management zeichnet MPC Capital
verantwortlich fiir die Auswahl der Assets und die Strukturierung der Fi-
nanzierung. Mit der Ahrenkiel Steamship verfligt die MPC Capital-Gruppe
seit 2015 zudem Uber einen erfahrenen Schiffsmanager, der die techni-
sche und kommerzielle Bereederung der Flotte Gbernimmt. Die Einnah-
mesituation der Schiffe sichert die Charter-Gesellschaft Contchart. Entlang
der Wertschopfungskette werden so wahrend des gesamten Investitions-
verlaufs kontinuierlich Einnahmen generiert.
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INDUSTRIES

Im noch jungen Segment Infrastructure hat sich MPC
Capital eine Wertschopfungskette von der Assetaus-
wahl Uber das Management bis zum Verkauf aufge-
baut. Flr den Bereich Industries beginnt das mit der
Suche nach geeigneten Industrieanlagen in Schwellen-
landern. In dieser Assetklasse vertraut MPC Capital auf
die Industrie-Expertise von Ferrostaal, einem weltweit
tatigen Anbieter von industriellen Dienstleistungen. In
enger Zusammenarbeit entwerfen sie gemeinsam das
Fondskonzept, strukturieren die Finanzierung und ma-
nagen die Assets wahrend der gesamten Fondslaufzeit. — k.
Den Abschluss bildet der Verkauf des Fondsobjekts.
Einnahmen erzielt MPC Capital im Rahmen aller Wert-
schopfungsstufen wahrend des Investmentzyklus.

sl

1\
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RENEWABLES

Der Bereich Renewables, also Erneuerbare Energien, im Segment
Infrastructure ist ein weiteres Beispiel fur die tiefe Wertschopfung
von MPC Capital. Das Unternehmen identifiziert attraktive Erneuer-
bare-Energien-Projekte, wie Windkraft- oder Solaranlagen. Relevante
Standorte sind dabei vor allem Lander mit Gberdurchschnittlichem
Entwicklungspotential. Auch hier arbeitet MPC Capital eng mit dem
Industriekonzern Ferrostaal zusammen. MPC Capital zeichnet in
der Kooperation fiur die Finanzierungsstruktur und das Investment
Management verantwortlich. Den letzten Teil des Investmentzyklus
bildet der Verkauf der Assets. So generiert MPC Capital Uber alle
Wertschopfungsstufen in Zusammenarbeit mit strategischen Partnern
nachhaltige Einnahmen.
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MPC CAPITAL-AKTIE

DAX unterliegt starken Marktschwankungen

Nach einem geringen Plus von 2,7 % im Jahr 2014 ha-
ben deutsche Aktien 2015 wieder eine insgesamt besse-
re, wenn auch sehr volatile Entwicklung gezeigt. Der deut-
sche Aktienindex DAX startete erfolgreich ins Bdrsenjahr
und markierte am 10. April 2015 mit 12.391 Punkten
ein neues Allzeithoch. Im Sog einer sich abzeichnenden
Wirtschaftsschwéche Chinas und dem starken Olpreisver-
fall sank auch der Dax kontinuierlich bis Ende September
auf den Jahrestiefststand von 9.325 Punkten. Danach
konnte er sich wieder leicht erholen und beendete das
Borsenjahr 2015 mit einem Plus von 9,6 % bei 10.743
Punkten.

Noch besser entwickelten sich die Nebenwerteindizes
MDAX (+22,7 %) und SDAX (+26,6 %).

MPC Capital-Aktie steigt um 277 %

Die MPC Capital-Aktie hat sich im Laufe des Jahres
2015 sehr positiv entwickelt. Befliigelt von einer Reihe
positiver Nachrichten und einer Wiederbelebung der
Kapitalmarktaktivitdten im Herbst, ist die Aktie um
277 % gestiegen. Die Aktie startete mit einem Kurs von
EUR 1,23 indas Borsenjahr 2015, der auch gleichzeitig
den Jahrestiefststand markierte. Anfang November
erreichte die Aktie mit EUR 5,70 ihr Jahreshoch und
schloss am letzten Handelstag 2015 mit EUR 4,63.
Das durchschnittliche Handelsvolumen der MPC
Capital-Aktie hat sich gegenliber dem Vorjahr leicht
erhoéht und lag bei ca. 5.000 Aktien pro Tag (Vorjahr:
ca. 3.100). Die Marktkapitalisierung des Unterneh-
mens lag zum Stichtag 31. Dezember 2015 bei rund
EUR 102 Mio. (Vorjahr: EUR 22 Mio).

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2015 in EUR

mmm  Hochst-/Tiefstkurs ~—— Monatsdurchschnitt
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Sachkapitalerh6hung

Zur Finanzierung der Ubernahme der Mehrheitsanteile
an der Reederei Ahrenkiel Steamship und der Charter-
Gesellschaft Contchart hat der Vorstand mit Beschluss
vom 26. Méarz 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eine Sachkapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgeflihrt. Insge-
samt wurden 4.518.655 neue Aktien ausgegeben. Das
Grundkapital der MPC Capital AG erhdhte sich demnach
von EUR 17.610.739,00 auf EUR 22.129.394,00.
Die Anzahl der Aktien erhohte sich entsprechend
von 17.610.739 Stick auf 22.129.394 Stick. Die
Kapitalerhohung wurde mit der Eintragung
Durchfiihrung im Handelsregister der MPC Capital AG
am 31. Marz 2015 wirksam.

ihrer

Veranderungen in der Aktionarsstruktur

Durch die Einbringung ihrer Anteile an der Ahrenkiel
Steamship sind die Thien & Heyenga Bereederungs- und
Befrachtunsges. m.b.H. (,Thien & Heyenga“) mitrund 12 %
und die MPC Shipping Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG (,MPC Shipping“) mit rund 9 % als neue Aktionare
der MPC Capital AG hinzugekommen.

Im Rahmen der Neuordnung der MPC Group — des
Mutterkonzerns der MPC Capital AG - wurden
Ende 2015 sémtliche Aktien der MPC Minchmeyer
Petersen & Co. GmbH an der MPC Capital AG in der
neu gegriindeten Gesellschaft MPC Participia GmbH
gebiindelt. Darliber hinaus ist die MPC Group seit der

| 01.07.2015 | 1.10.2015

Sachkapitalerhéhung im Marz 2015 indirekt tber die
MPC Shipping an der MPC Capital AG beteiligt. Der
langjahrige Gesellschafter Corsair Capital hat in 2015
einen Teil seines Aktienbestands an die MPC Group
verauBert und hélt noch rund 8 % der Stimmrechts-
anteile. In Summe verfugt die MPC Group per Ende
Februar 2016 uber rund 65 % der Aktien.

Die MPC Capital AG halt 0,3 % eigene Aktien. Der Streu-
besitz liegt bei rund 15 %.

AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG (FEBRUAR 2016)

Free Float|15%

Eigene Aktien|0,3% ’
A\

Thien&Heyenga|12%

Corsair| 8% ‘

MPC Shipping|9 %

MPC Participia| 56 %

Aktiondre von Unternehmen, deren Aktien im Entry Standard der Frankfurter Wert-
papierbérse notieren, unterliegen nicht der Stimmrechtsmitteilungspflicht nach WpHG.
Die Darstellung der Aktionarsstruktur erfolgt daher nach bester Kenntnis der Gesellschaft.
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Beschliisse der Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG
fand am 25. Juni 2015 in Hamburg statt. Allen Vorschla-
gen wurde mit Quoten von Uber 99 % zugestimmt. Die
Préasenz und Abstimmungsergebnisse sowie alle weiteren

Unterlagen zur Hauptversammlung sind auf der Investor
Relations-Internetseite der MPC Capital AG (www.mpc-
capital.de/HV) dauerhaft abrufbar.

Wiederbelebung der Kapitalmarktaktivitaten

Die MPC Capital AG wird ihre Kapitalmarktaktivitaten
wieder verstarken. Erstmals im Herbst 2015 hat sich
MPC Capital im Rahmen des Deutschen Eigenkapital-
forums in Frankfurt wieder institutionellen Investoren
prasentiert und das neue Geschéaftsmodell als Asset-
und Investment-Manager fir alternative Investments

AKTIENSTAMMDATEN DER MPC CAPITAL AG

vorgestellt. Im Frihjahr 2016 diskutierte der Vorstand
die Neupositionierung des Unternehmens im Rah-
men einer Roadshow in Frankfurt, Zirich und Lon-
don mit einer Reihe von Fondsmanagern. Seit Februar
2016 wird die MPC Capital AG auch wieder gecovert:
Die renommierten Analyse-Hauser Baader Helvea
und Warburg Research nahmen die Coverage der
MPC Capital AG jeweils mit einer Kaufempfehlung auf.

Die MaBnahmen zur Reaktivierung der Kapitalmarkt-
aktivitaten zeigen bereits erste Frichte: Die Aktie
erreichte Ende Januar 2016 mit einem Kurs von
EUR 6,38 ein Dreijahreshoch und eine Marktkapitali-
sierung von rund EUR 140 Mio. Auch das Xetra-Han-
delsvolumen liegt seit Anfang Januar wieder bei durch-
schnittlich Gber 20.000 pro Tag gehandelten Stiicken.

WKN A1TNWJ
ISIN DEOOOAITNWJ4

. Inhaber-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
Aktiengattung

je EUR 1,00

Handelsplatze

Marktsegment

Entry Standard

Designated Sponsor & Listing Partner

Oddo Seydler Bank AG

Erster Handelstag

28. September 2000

Reuterskirzel MPCG.DE
Bloomberg MPC GR
Datastream D:MPC

34 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2015



MPC CAPITAL-AKTIE

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2013 2014 2015
137 0.24 034

137 1726 4,63

g0 1,70 5,70

""""""""" 1,00 1,19 1,23

"""""" 17.610.739  17.610.739  22.129.394

24 22 102

* Bezogen auf den Jahresendkurs

Investor Relations — Ihr Kontakt

MPC Capital AG, Investor Relations
Stefan Zenker

Palmaille 67, 22767 Hamburg
Tel.: +49 (0) 40 380 22 4347
Fax: +49 (0) 40 380 22 4878
Email: s.zenker@mpc-capital.com
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1

Grundlagen des Konzerns und der
MPC Capital AG

GESCHAFTSMODELL

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC
Capital“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe“)
ist ein unabhéangiger Asset- und Investment-Manager fur
sachwertbasierte Kapitalanlagen. Die MPC Minchmeyer
Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist die Kon-
zernobergesellschaft der Gruppe. Sie ist seit dem Jahr
2000 borsennotiert und wird seit Juni 2012 im Entry
Standard der Deutschen Bdrse in Frankfurt gelistet.

Gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen entwickelt
und managt MPC Capital sachwertbasierte Investiti-
onen und Kapitalanlagen flr internationale instituti-
onelle Investoren, Family Offices und professionelle
Anleger.

MPC Capital bietet dabei alle Leistungen aus einer
Hand — von der Auswahl, Initiierung und Strukturie-
rung eines Investments in Sachwerte (ber das aktive
Management und die Verwaltung der Anlage bis hin
zur Entwicklung und Umsetzung einer optimalen Exit-
Strategie im Sinne der Investoren.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert
sich dabei auf die drei Kernsegmente Real Estate,
Shipping und Infrastructure. Mit einem umfassen-
den internationalen Netzwerk an Partnern und seiner
langjahrigen Expertise verfligt MPC Capital Uber ei-
nen exzellenten Marktzugang, um Marktchancen zu
identifizieren sowie Investitionsobjekte und Investoren
zusammenzufihren.

MPC Capital bietet dartber hinaus ein umfassen-
des Dienstleistungsangebot fliir das Management
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und die Verwaltung neu initiierter sowie bestehender
Kapitalanlagen an. Neben langjéhrigen und fundierten
Kenntnissen in der Treuhandtatigkeit flir Anleger ist
MPC Capital Uber ihre Tochtergesellschaft DSC Deutsche
SachCapital GmbH im Besitz einer Genehmigung fir
die Tatigkeit als Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Mit dem Erwerb der Mehrheitsanteile an der Reede-
rei Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG (,Ahrenkiel
Steamship®) und der Chartering-Gesellschaft Contchart
Hamburg / Leer GmbH & Co. KG (,Contchart”) im Marz
2015 hat die MPC Capital-Gruppe ihre Wertschop-
fungskette im Bereich Shipping um technisches und
kommerzielles Schiffsmanagement erweitert und damit
ihre Position in der Asset-Klasse Shipping gestarkt.
Gleichzeitig erhalt die Reederei mit der Eingliederung
in die MPC Capital-Gruppe Zugang zum Kapitalmarkt
fur die Finanzierung des weiteren Wachstums.

ORGANISATION UND
FUHRUNGSSTRUKTUREN

Die Geschéftsaktivititen der MPC Capital-Gruppe
sind in produktgenerierende Einheiten (,Asset Units"“)
sowie in Dienstleistungs- und Managementeinheiten
(,Support Units“) gegliedert. In der Konzernoberge-
sellschaft MPC Capital AG sind die zentralen Funk-
tionen der Unternehmensfihrung und der Stabsbe-
reiche organisiert (,Corporate Center”). Diese sind,
ebenso wie die Regulierungs- und Serviceeinheit
sRegulation & Investment Services" sowie der Ver-
triebsbereich ,Sales & Trading”, als Querschnittsfunk-
tionen Ubergreifend flr alle Asset Units tatig.
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MPC Capital-Konzern Organisationsstruktur (vereinfacht)

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

Vorstand, Stabsbereiche

Real Estate
Asset Screening, Strukturierung
und Management von Anlagen
im Immobiliensegment

Shipping
Asset Screening, Strukturierung

und Management von Anlagen
im Schifffahrtsbereich

Infrastructure

Asset Screening, Strukturierung
und Management von Anlagen
im Infrastruktursegment

Regulation & Investment Services
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach KAGB und AIFM, After Sales Services

Sales & Trading

Vertrieb (Institutional Investors, Family Offices, Private Investors)

Asset Units

Real Estate

Die Asset Unit Real Estate ist das Kompetenzcenter
fir Immobilien innerhalb des MPC Capital-Konzerns.
Die Unternehmenseinheit ist fir die Identifizierung
von chancenreichen Investitionsobjekten und Markt-
opportunitaten sowie fir deren Strukturierung und Kon-
zeptionierung als Investitionen und Kapitalanlagen
zustandig. Darlber hinaus managt und verwaltet der
Bereich zahlreiche Bestandsfonds.

Der Bereich konzentriert sich dabei auf drei wesentli-
che Investmentstrategien: Deutsche Office-Immobili-
en (Core/Core+), niederlandische Office-Immobilien
(Manage-to-Core/Core) und Micro Living (Studenti-
sches Wohnen).

Darlber hinaus Ubernimmt MPC Capital mit der
GFR Geschlossene Fonds Restrukturierung GmbH &
Co. KG das Management von sanierungsbedirftigen
geschlossenen Fonds. Basierend auf einer detaillier-
ten Bestandsaufnahme und Bewertung entwickelt GFR
Handlungsalternativen zur Optimierung eines Fonds.

Shipping

In der Asset Unit Shipping sind die Projektfinanzie-
rungs- und Konzeptionskompetenz im Schifffahrtssek-
tor in der MPC Capital-Gruppe gebiindelt. Die Einheit
entwickelt maritime Investitionen und Kapitalanlagen
fur institutionelle Investoren, Family Offices und andere
professionelle Anleger. Sie profitiert dabei von einem
Team mit langjéhriger Erfahrung, einem hervorragen-
den Marktzugang und einem umfassenden weltweiten
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Netzwerk an Partnern. Darliber hinaus managt und ver-
waltet der Bereich zahlreiche Bestandsfonds.

Die MPC Capital AG hat Ende Marz 2015 die Mehrheit
der Anteile an der Reederei Ahrenkiel Steamship und
der Chartering-Gesellschaft Contchart {bernommen.
Zur Finanzierung der Transaktion hat der Vorstand mit
Beschluss vom 26.03.2015 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats eine Sachkapitalerhohung aus dem genehmig-
ten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts durchge-
fuhrt. In diesem Rahmen haben die Thien & Heyenga
Bereederungs- und Befrachtungsges. m.b.H. sowie die
MPC Shipping Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
ihre Anteile an der Ahrenkiel Steamship einschlieBlich
der zuvor in die Ahrenkiel Steamship eingebrachten An-
teile an der Contchart als Sacheinlage gegen Ausgabe
neuer Aktien der MPC Capital AG eingebracht.

4.518.655
Stammaktien

neue auf den
ohne

Insgesamt  wurden

Inhaber lautende Nennwert
(Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von je EUR 1,00 ausgegeben. Das Grund-
kapital der MPC Capital AG erhohte sich demnach von
EUR 17.610.739,00 auf EUR 22.129.394,00.
Die Anzahl der Aktien erhohte sich entsprechend
von 17.610.739 Stick auf 22.129.394 Stick. Die
Thien & Heyenga Bereederungs- und Befrachtungsges.
m.b.H. hélt nun 11,5 Prozent und die MPC Shipping
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 8,9 Prozent

der Anteile an der MPC Capital AG.

Die Kapitalerhdhung wurde mit der Eintragung ihrer
Durchfiihrung im Handelsregister der MPC Capital AG
am 31. Marz 2015 wirksam.

Infrastructure

Fir Investments in erneuerbare Energien und Indus-
trieanlagen hat MPC Capital gemeinsam mit der
Ferrostaal GmbH, Essen, die MPC Ferrostaal Infrastruc-
ture Holding GmbH gegriindet. Die Ferrostaal-Gruppe
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ist ein international aufgestellter Industriedienstleister
mit rund 3.600 Mitarbeitern und Gesellschaften in
rund 40 Landern. Aktuell halt die Holding zwei we-
sentliche Beteiligungen: die Ferrostaal Capital GmbH
und die MPC Industrial Projects GmbH. Durch die
Blndelung der Ressourcen von Ferrostaal und MPC
Capital erhalten die Gesellschaften auf der einen Seite
Zugriff auf eine groBe Bandbreite von attraktiven Assets
und das Know-How eines weltweit agierenden Indus-
triedienstleisters sowie auf der anderen Seite Zugang
zu Investoren und Finanzierungs- und Strukturierungs-
kompetenz eines erfahrenen Investment Managers.

Regulation & Investment Services

Seit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) im Juli 2013 missen fondsbasierte Sachwert-
beteiligungen — sowohl fur institutionelle als auch priva-
te Investoren — als ,Alternative Investment Funds" von
einer regulierten Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
emittiert, gemanagt und verwaltet werden. Innerhalb
des MPC Capital-Konzerns wird diese Funktion von der
DSC Deutsche SachCapital GmbH wahrgenommen.

Dienstleistungen und treuhdnderische Aufgaben im
Zusammenhang mit Kapitalanlagen und Investitionen
Ubernehmen innerhalb des MPC Capital-Konzerns die
MPC Investment Services GmbH sowie die TVP Treu-
hand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikums-
fonds mbH & Co. KG. Diese Einheiten agieren ge-
meinsam als zentrale Schnittstelle zwischen Anleger,
Investmentgesellschaft und dem jeweiligen Initiator.
Zum Aufgabengebiet gehdren die Anlegerbetreuung
und Kommunikation von In- und Auslandsfonds und
die Erstellung von Treuhand- und Geschéftsberichten
fur die Fondsgesellschaften.

Sales & Trading

Abhangig von Art und Struktur der Anlage entwickelt
die Sales- und Trading-Einheit der MPC Capital ge-
eignete Vertriebskonzepte. Ein internationales Team
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aus erfahrenen Investmentspezialisten analysiert fort-
laufend Marktgegebenheiten und verfolgt das Ziel,
die Anforderungen der Investoren mit den passenden
Assets zusammenzufihren.

Das Sales-Team wurde vor dem Hintergrund der Neupo-
sitionierung der MPC Capital-Gruppe im institutionellen
Umfeld im Laufe des Jahres 2015 weiter verstarkt, um
eine noch groBere geografische Abdeckung und eine in-
dividuellere Investorenbetreuung zu erzielen.

ZIELE UND STRATEGIEN

MPC Capital verfolgt das Ziel, zu den fihrenden un-
abhéngigen Asset- und Investment-Managern flr
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen
zu gehoren. Zum 31.12.2015 verwaltete MPC Ca-
pital Sachwerte mit einem Gesamtvolumen von rund
EUR 5,5 Mrd. (,Assets under Management). Ziel ist
es, die Assets under Management tber die Realisierung
von neuen Investitionsprojekten mittel- bis langfristig
auf EUR 10 Mrd. auszubauen.

Die Erwirtschaftung nachhaltiger Cashflows, eine soli-
de Unternehmensfinanzierung und damit insbesondere
eine gute Liquiditats- und Eigenkapitalausstattung sind
wichtige Eckpfeiler der Unternehmensstrategie.

Bindeglied zwischen Asset und Investment

Im Fokus der Aktivitaten steht die Identifizierung und
Wertsteigerung geeigneter Anlageziele. Die zentrale Ex-
pertise der MPC Capital ist das Zusammenbringen von
Investoren und Investitionsmaoglichkeiten sowie das
Management der Assets bis hin zum Exit. Die Kunden
konnen je nach Bedarf den gesamten Investitions- und
Wertschépfungsprozess mit MPC Capital gemeinsam
gehen — oder flexibel einzelne Leistungen fur ihre In-
vestitions- und Geschéftstatigkeit abrufen. Die Leistung
von MPC Capital besteht dabei darin, sachwertbasierte
Anlagen aus den drei Asset-Bereichen von der Aus-

wahl Uber die aktive Weiterentwicklung bis hin zum
erfolgreichen Exit optimal zu managen und hierdurch
ihren Wert zu maximieren. Ziel ist es, das Asset und
das verwaltete Kapital auch nach einem Exit ganz oder
in Teilen weiter zu managen.

In den vergangenen Jahren hat MPC Capital seine Wert-
schopfung in den Kern-Asset-Bereichen stetig erweitert.
Mit der Ubernahme der Mehrheitsanteile an der Ahren-
kiel Steamship und der Contchart konnte MPC Capital
zuletzt im maritimen Bereich zuséatzliche Erlésquellen
erschlieBen, die stabile und werthaltige Cashflows ge-
nerieren.

Auswahl der Assets orientiert sich an Marktbediirf-
nissen (,,needs based")

Bei der Auswahl der Assets orientiert sich MPC Capital
an aktuellen Marktbedurfnissen und arbeitet intensiv
daran, Markttrends friihzeitig zu erkennen. Auf diese
Weise hat MPC Capital Marktnischen wie Micro Living
im Immobilien-Segment, Feeder-Containerschiffe im
maritimen Sektor oder Anlagenbau in Schwellenlan-
dern flr sich identifizert und teilweise bereits erfolg-
reich besetzt. In allen Nischen besteht die Chance,
im Vergleich zum Gesamtmarkt Gberdurchschnittliche
Renditen zu erzielen.

Co-Investment: MPC Capital beteiligt sich

mit Eigenkapital

Zum Gleichlauf der Interessen von Investoren und
Fondsmanager, investiert MPC Capital selbst einen
Teil des Eigenkapitals (,Co-Investment”). Das Co-
Investment liegt je nach Volumen und Art des Assets
bei bis zu zehn Prozent bezogen auf das Eigenkapi-
tal des jeweiligen Investmentvehikels und wird unter
Finanzanlagen als sonstige Beteiligung bilanziert.

Vehikel orientiert sich an Strategie des Investors

Die Art des Investmentvehikels — ob deutscher Al-
ternativer Investmentfonds, Luxemburg-AlF oder ein
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anderes rechtliches Konstrukt — richtet sich nach
Bedarf
wird das Investmentvehikel von der Konzerngesell-
schaft DSC Deutsche SachCapital GmbH strukturiert.

der Strategie des jeweiligen Investors. Bei

Vertrieblich richtet sich MPC Capital primar an inter-
nationale institutionelle Kunden, Family Offices und
andere professionelle Investoren. Zum weiteren Kun-
denkreis zahlen Drittunternehmen sowie vermogende
Privatanleger, Bestandskunden und Vertriebspartner.
Dabei kommen flr die verschiedenen Phasen eines
Asset-Zyklus' Investorentypen mit jeweils unterschied-
lichem Risikoprofil in Frage: Wéhrend beispielsweise
fur die Entwicklungsphase eines Projekts Investoren
mit héheren Renditeerwartungen und ausgepragtem
Risikoprofil in Frage kommen, beteiligen sich an eta-
blierten Projekten mit stabilen Cashflows in der Regel
Investoren mit geringeren Renditeanforderungen und
einem ausgewogenen Risikoprofil.

Wettbewerbsvorteil Asset-Know-how und Zugang

zu Sachwertanlagen

Die Wettbewerbsvorteile von MPC Capital liegen zum
einen in dem tiefgehenden und langjahrigen Know-
how in den Kern-Asset-Bereichen und zum anderen
in einem weit verzweigten Partner-Netzwerk, das ei-
nen hervorragenden Zugang zu attraktiven Sachwerten
ermoglicht. Besonders hervorzuheben ist hierbei die
Kooperation mit der Essener Ferrostaal GmbH.

STEUERUNGSSYSTEM
Die Steuerung des MPC Capital-Konzerns ist auf eine

nachhaltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zentrale
SteuerungsgréBen sind dabei die Umsatzerlése, die
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sich aus wiederkehrenden Ertrdgen aus dem Manage-
ment und der Verwaltung der Bestandsfonds, dem
Asset Management, der Beratung und Vermittlung im
Zusammenhang mit Sachwertinvestitionen sowie aus
Projekt- und Transaktionserlésen und Ertragen im Rah-
men von Exit-Strategien bestehender Fonds und In-
vestments zusammensetzen. Ein weiterer finanzieller
Leistungsindikator ist das Ergebnis der gewéhnlichen
Geschaftstatigkeit. Das im Vorjahr noch als finanziel-
ler Leistungsindikator herangezogene Betriebsergebnis
beinhaltet nicht die in Zukunft starker an Bedeutung
zunehmenden Ertrdge aus Beteiligungen und Equity-
Ergebnisse assoziierter Unternehmen.

Grundlage einer soliden und nachhaltigen unternehme-
rischen Planung sind darliber hinaus eine angemessene
Eigenkapitalausstattung sowie das Vorhalten ausrei-
chender Liquiditat im Unternehmen Uber einen ange-
messenen Planungszeitraum.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht zur
internen Steuerung herangezogen.

Die Initiierung, Steuerung sowie die Einhaltung und
Uberwachung der unternehmerischen Aktivitaten ob-
liegen auf Konzernebene dem Vorstand; auf operativer
Ebene kommt diese Funktion den Geschaftsfihrern der
jeweiligen Tochtergesellschaften zu. Das Steuerungs-
system ist zudem Bestandteil der Controlling- und Pla-
nungsprozesse im MPC Capital-Konzern.

Der Konzernabschluss sowie der Einzelabschluss der
MPC Capital AG wurden auf Basis des deutschen Han-
delsgesetzbuches erstellt.
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2.
Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Das globale Finanzsystem war im Jahr 2015 zwei we-
sentlichen Stresssituationen ausgesetzt. Im Jahresver-
lauf stieg die Unsicherheit der Marktteilnehmer Gber
einen Verbleib Griechenlands im Euro-Raum. Eine zwei-
te Belastungsprobe folgte, als im Nachgang deutlicher
Korrekturen am chinesischen Aktienmarkt und an den
weltweiten Rohstoffméarkten die Wachstumsperspektiven
Chinas und anderer bedeutender Schwellenlénder hin-
terfragt wurden. Allerdings beruhigte sich die Lage an
den Finanzmarkten jeweils recht schnell, und es entwi-
ckelte sich keine destabilisierende Krisendynamik.

In seiner Winterprognose vom 14. Dezember 2015
rechnet das Institut fiir Weltwirtschaft in Kiel (IfW) mit
einem weltweiten Wirtschaftswachstum flir 2015 in
Hohe von 3,1 %.

Die Kombination aus moderatem Weltwirtschafts-
wachstum und die unveréndert expansive Geldpolitik
der amerikanischen Notenbank FED und der Europé-
ischen Zentralbank EZB, kommen riskanteren Vermo-
genswerten wie Aktien zugute. Allerdings haben die
Bewertungen vieler Unternehmen nach Ansicht von
Marktbeobachtern bereits ein faires Niveau erreicht.

Das historisch niedrige Zinsniveau, verbunden mit
steigenden Cash-Reserven, stellt Investoren vor signi-
fikante Herausforderungen. Institutionelle Investoren
bendtigen zunehmend Alternativen, um ihre Rendite-
ziele zu erreichen. Das von européischen Asset Mana-
gern verwaltete Vermogen ist seit 2008 um rund 75 %
auf EUR 19 Billionen in 2014 angestiegen.

Die Mehrheit der institutionellen Investoren Uiberdenkt
ihre Asset-Allokation, um die Leistungsfahigkeit ihrer
Portfolios sicherzustellen. Laut einer aktuellen Studie
von Towers Watson haben Pensionsfonds ihre Fixed
Income- und Cash-Allokation seit 1995 reduziert und
zeitgleich die Asset-Klasse Alternativer Investments
von 5% auf 25 % signifikant erhéht. Auch Staats-
fonds beabsichtigen laut einer Studie von Invesco,
Anlagen in Alternative Investments wie Immobilien
oder Infrastuktur deutlich Uberzugewichten.

GESCHAFTSVERLAUF

Der Verlauf des Geschéftsjahres 2015 hat die Erwar-
tungen des Managements erfiillt. Der Umsatz lag mit
rund EUR 47,8 Mio. Euro 38 % Uber dem Vorjahres-
wert. Auch das Konzernergebnis in Hoéhe von EUR 7,5
Mio. entspricht der Prognose von einem ,Jahresuber-
schuss von mindestens EUR 5,0 Mio.".

Real Estate

MPC Capital hat im Geschaftsjahr 2015 seine Zusam-
menarbeit mit einer danischen Pensionskasse im Be-
reich studentisches Wohnen weiter ausgebaut. Das im
Juli 2014 gegrindete Joint Venture hat in 2015 fir
den Spezial-AIF ,MPC Student Housing I Eigenkapi-
tal in Hohe von rund 66 Mio. Euro eingeworben. Das
gesamte Investitionsvolumen soll bei rund EUR 150
Mio. liegen. Erste Grundstlicke und Gebaude wurden
in Nurnberg, Bonn und Kaiserslautern angekauft. Un-
ter der Marke ,Staytoo” sollen die ersten Apartments
zum Wintersemester 2016/17 bezugsfertig sein. Da-
riber hinaus prift MPC Capital deutschlandweit wei-
tere Standorte und den Eintritt in weitere européaische
Lander, darunter Osterreich, die Schweiz und die Nie-
derlande.
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Im deutschen Blroimmobilienmarkt entwickelt MPC
Capital einen ,AB-BA*-Fonds, der in A-Immobilien an
B-Standorten und B-Immobilien in A-Standorten inves-
tiert. Der Spezial-AlF soll sich ausschlieBlich an profes-
sionelle Investoren richten.

Erganzt wird diese Strategie von einem Joint Venture
mit der Hamburger BECKEN Group, das die Strukturie-
rung von regulierten Investmentfonds mit einer Core/
Core+-Investmentstrategie mit dem Schwerpunkt auf
Buroimmobilien in Deutschland zum Ziel hat. Der Im-
mobilienspezialist BECKEN bringt seine rund 30-jah-
rige Erfahrung in der Identifizierung und Entwicklung
von Immobilienprojekten an den Top-7-Standorten in
Deutschland in das Joint Venture ein. MPC Capital
steuert seine Strukturierungs- und Regulierungskompe-
tenz sowie den Zugang zu Investoren bei.

In den Niederlanden hat das MPC Capital-Team das
Geschéaft weiter ausbauen kdnnen. So wurde unter
anderem eine Biro-Immobilie in Amsterdam fiir einen
spanischen Investor erworben. Dariber hinaus konnten
zwei Einkaufszentren aus einem ABN AMRO-Portfolio
sowie ein weiteres Blirogebaude mit tiber 50.000 m?
verauBert werden.

In 2015 konnte MPC Capital zudem von einer positi-
ven Entwicklung der Immobilienmarkte in Japan und
den USA profitieren. Co-Investments in opportunisti-
schen Fonds haben in der Folge zu signifikanten Ertra-
gen im siebenstelligen Euro-Bereich geflihrt.

Shipping

Ende Februar 2015 hat die Reederei Ahrenkiel
Steamship im Zuge einer Portfolio-Transaktion das
Management von acht Container-Schiffen aus dem
Kreditportfolio der HSH Nordbank lGbernommen. Das
Gesamtvolumen der Transaktion lag im dreistelligen
Millionen-US-Dollar-Bereich. Das aus dem Finanzie-

rungsmodell ,Nautilus“ der HSH Nordbank AG stam-
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mende Portfolio besteht aus vier sogenannten Baby-
Panamax-Schiffen in der GroBe 4.300 TEU sowie vier
Feeder-Schiffen zwischen 1.300 und 2.500 TEU. Fur
die Finanzierung des Portfolio-Deals hat MPC Capital
institutionelle Investoren gewinnen konnen, die den
GroBteil des Eigenkapitals zur Verfligung stellen. Ahren-
kiel Steamship ist als Co-Investor und Vertragsreeder
fur die Flotte selbst an der Transaktion beteiligt.

Ende September haben Ahrenkiel Steamship und
das in Hamburg anséassige Schifffahrtsunternehmen
H. Vogemann die Griindung eines Pools fiir Massengut-
schiffe der Supramax-Klasse gestartet. Mit der Allianz
zielen die Pool-Partner auf eine deutlich effizientere
Kostenstruktur ab: Durch die Synergieeffekte und die
langjéhrige Erfahrung im Befrachtungs- und Beree-
derungsgeschaft rechnen die beiden Partner mit Char-
tererlésen, die spurbar Gber den entsprechenden Notie-
rungen des Baltic Supramax Index (BSI) liegen.

Infrastructure

In Portugal entsteht derzeit eines der groBten europa-
ischen Infrastrukturprojekte fiir erneuerbare Energien.
Das Projekt ,ANCORA" umfasst die Errichtung von vier
Windparks mit einer Gesamtleistung von rund 172 Me-
gawatt. Bis Ende 2016 sollen alle 84 Windkraftanlagen
ihre Arbeit aufgenommen haben. Die Finanzierung des
Projekts wurde von Ferrostaal Capital strukturiert, einer
Tochtergesellschaft der von MPC Capital und Ferrostaal
gegriindeten MPC Ferrostaal Infrastructure Holding
GmbH. Das Gesamtinvestitionsvolumen von ,,ANCO-
RA" liegt bei EUR 220 Mio. Dariiber hinaus befindet
sich Ferrostaal Capital derzeit in Verhandlungen Uber
die Finanzierung einer Reihe von weiteren Projekten im
Bereich der regenerativen Energie.

Im Geschéaftsjahr 2015 haben die MPC Capital AG
und die Ferrostaal GmbH ihre Zusammenarbeit weiter
ausgedehnt. Mit der Grindung einer weiteren Gesell-
schaft, der MPC Industrial Projects GmbH, haben die
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Unternehmen den Grundstein fur die Finanzierung von
zahlreichen Industrieprojekten gelegt. Aktuell arbeitet
das Team an der Strukturierung eines Spezial-AlF, der
Ol-, Gas- und petrochemische Anlagen sowie Raffi-
nerien vornehmlich in Schwellenldndern finanzieren
soll. Der Fonds soll dabei sowohl in bereits realisierte

Anlagen als auch in Neuprojekte investieren.

Regulation & Investment Services

Neben langjahrigen und fundierten Kenntnissen in
der Treuhandtatigkeit fur Anleger verfligt MPC Capital
Uber ihre Tochtergesellschaft DSC Deutsche SachCa-

3.

pital GmbH (ber eine Genehmigung fur die Tatig-
keit als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG). Als
Service-KVG verwaltet die Deutsche SachCapital die
Produkte von drei externen Mandanten. Dartber hi-
naus betreut sie auch eigene KAGB-konforme Fonds
des MPC Capital-Konzerns.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Die Umsatzerlose des MPC Capital-Konzerns stiegen
im Geschaftsjahr 2015 insbesondere durch die Inte-
gration der Ahrenkiel Steamship und der Contchart
sowie durch groBvolumige Transaktionen im Immo-
bilienbereich um 38 % auf EUR 47,8 Mio. (2014:
EUR 34,5 Mio.). Die Erlése aus dem Fondsmanage-
ment und der Verwaltung gingen durch das abschmel-
zende frihere Bestandsgeschaft erwartungsgeman
um 21 % auf EUR 20,1 Mio. zurlick (2014: EUR
25,4 Mio.). Die Erlése aus Asset Management und
Transaktionsdienstleistungen stiegen wiederum von
EUR 9,0 Mio. in 2014 um 205 % auf EUR 27,3 Mio.
in 2015. Etwa EUR 8,6 Mio. hiervon resultierten
aus Vergltungen flr das technische und kommer-
zielle Schiffsmanagement der zum 1. April 2015
erstmalig konsolidierten Ahrenkiel Steamship und
der Contchart. Darlber hinaus trug die erfolgreiche
Umsetzung von Immobilienprojekten in Nordamerika
und Japan zu der deutlichen Steigerung bei.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen im Geschéfts-
jahr 2015 bei EUR 9,0 Mio. (2014: EUR 20,6 Mio.)
und resultierten im Wesentlichen aus der VerauBerung
von wertberichtigten Forderungen sowie aus Wechsel-
kursanderungen, insbesondere infolge der starken Auf-
wertung des US-Dollars und des kanadischen Dollars.
Im Vorjahr waren die sonstigen betrieblichen Ertrage
durch Gewinne aus Entkonsolidierung in Héhe von
EUR 9,3 Mio. gepragt.

Der Personalaufwand stieg im Wesentlichen aufgrund
der Integration der Ahrenkiel Steamship und der Cont-
chart (EUR 5,5 Mio.) auf EUR 20,7 Mio. (2014: EUR
16,1 Mio.). Insgesamt wurden 93 Mitarbeiter tber-
nommen. Trotz der Integration des personalintensive-
ren Reederei- und Chartergeschafts verringerte sich die
Personalaufwandsquote im Konzern durch die positive
Umsatzentwicklung auf 43 % (2014: 47 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten
sich um 24 % auf EUR 29,5 Mio. (2014: EUR 23,8 Mio.).
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Der Anstieg resultierte zum einen aus der insgesamt er-
hohten Kostenbasis durch die Integration der Ahrenkiel
Steamship und der Contchart (EUR 4,2 Mio.) und zum
anderen aus erhohten Beratungskosten im Zusammen-
hang mit der Neuausrichtung des Geschaftsmodells,
Abschreibungen auf Forderungen, Wechselkursande-
rungen sowie aus Kosten im Rahmen des Abschlusses
der Sanierung.

Die Beteiligungsertrage stiegen deutlich von EUR 1,2 Mio.
im Vorjahr auf EUR 5,9 Mio. im Geschéftsjahr 2015. Das
starke Wachstum resultierte primar aus der positiven
Entwicklung von Co-Investments in Immobilien-Fonds
in den USA und Japan. Das Equity-Ergebnis assoziier-
ter Unternehmen stieg durch die iberwiegend positive
Entwicklung der Beteiligungen ebenfalls deutlich von
EUR -1,3 Mio. im Vorjahr auf EUR 3,6 Mio. im Ge-
schéftsjahr 2015.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
stieg von EUR 6,2 Mio. im Vorjahr um 85 % auf EUR
11,4 Mio. im Geschaftsjahr 2015.

Das Konzernergebnis stieg von EUR 4,2 Mio. im Vorjahr
um 77 % auf EUR 7,5 Mio. im Geschaftsjahr 2015.

Das Ergebnis je Aktie lag 2015 bei Euro 0,34
(2014: EUR 0,24).

ERTRAGSLAGE DER AG
(KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Aus Umlagen auf Konzerngesellschaften, die vor al-
lem administrative Dienstleistungen der MPC Capital
AG als Holding gegenlber den Tochtergesellschaften
betreffen, erzielte die MPC Capital AG im Geschafts-
jahr 2015 Umséatze in Hohe von EUR 8,2 Mio.
(2014: EUR 8,0 Mio.).
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen 2015 bei
EUR 8,4 Mio. (2014: EUR 5,4 Mio.) und resultierten
zum GroBteil aus Wertberichtigungen und Forderungs-
abschreibungen sowie aus Wechselkursanderungen.

Daruiber hinaus erzielte die AG Beteiligungsertrage in
Hoéhe von EUR 1,7 Mio. (2014: EUR 11,3 Mio.), Er-
trage aus Ergebnisabflihrungsvertragen in Héhe von
EUR 2,5 Mio. (2014: EUR 7,2 Mio.) sowie aus Zinsen
und ahnlichen Ertragen in Hohe von EUR 1,6 Mio.
(2014: EUR 1,1 Mio.). Die Anzahl der Mitarbeiter
der MPC Capital AG erhohte sich infolge der Neuaus-
richtung des Konzerns von 39 auf 49 Arbeitnehmer.
Entsprechend stieg der Personalaufwand auf EUR
6,7 Mio. (2014: 5,6 Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten
gegenliber dem Vorjahr noch einmal leicht verringert
werden und beliefen sich im Geschaftsjahr 2015 auf
EUR 14,4 Mio. (2014: EUR 15,4 Mio.). GroBten Anteil
hieran hatten Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen in Héhe von EUR 4,2 Mio. (2014:
EUR 8,3 Mio.) sowie Rechts- und Beratungskosten in
Hohe von EUR 2,3 Mio. (2014: EUR 2,6 Mio.).

Das Betriebsergebnis der AG war mit EUR -4,6 Mio.
(2014: EUR -7,8 Mio.) erneut negativ, was jedoch
im Wesentlichen in der Natur des Geschéftsmodells
liegt, da die AG Ertrage verstarkt Uber Beteiliungen und
Ergebnisabfiihrungen erzielt.

Insgesamt erzielte die MPC Capital AG im Geschéfts-
jahr 2015 einen Jahreslberschuss in Hohe von
EUR 573 Tsd. Im Vorjahr lag das Jahresergebnis bei
EUR 73 Tsd. Durch die Verrechnung des Bilanzverlusts
mit der Kapitalriicklage betrug das Bilanzergebnis flr
das Geschaftsjahr 2015 EUR 0,00.
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
DES KONZERNS

Durch die erstmalige Konsolidierung der Ahrenkiel
Steamship und der Contchart zum 1. April 2015 sind
folgende Vermogensgegenstdnde und Verbindlich-
keiten zugegangen:

01.04.2015
Tsd. EUR

Zugange durch die Erstkonsolidierung
Ahrenkiel Steamship / Contchart

A. Anlagevermogen

Aktiva

A. Anlagevermogen

Die Bilanzsumme des Konzerns erhohte sich zum
31. Dezember 2015 gegenliber dem 31. Dezember
2014 im Wesentlichen durch die Konsolidierung der
Ahrenkiel Steamship und der Contchart von EUR 60,5
Mio. auf EUR 80,2 Mio. Der Geschéfts- oder Firmen-
wert (Goodwill) wurde im Zuge der Erstkonsolidierung
mit EUR 10,7 Mio. aktiviert und lag zum 31. Dezem-
ber 2015 bei EUR 9,8 Mio.

Das Anlagevermogen erhohte sich zum 31. Dezem-
ber 2015 auf EUR 35,2 Mio. (31. Dezember 2014:
EUR 26,5 Mio.). Das Finanzanlagevermdgen, das im
Wesentlichen Beteiligungen an Joint Ventures, assozi-
jierten Unternehmen und sonstigen Beteiligungen um-
fasst, lag mit EUR 25,0 Mio. etwa EUR 1 Mio. unter
dem Vorjahr (31. Dezember 2014: EUR 26,0 Mio.).

Das Umlaufvermogen stieg von EUR 33,9 Mio. zum
Jahresende 2014 auf EUR 44,9 Mio. zum 31. De-
zember 2015. Dabei konnten Forderungen gegen
Beteiligungsunternehmen in Héhe von EUR 6,1 Mio.

abgebaut werden. Der Anstieg der zweckbestimmten
Bankguthaben von EUR 3,1 Mio. auf EUR 7,5 Mio.
resultierte aus bereits realisierten Beteiligungsertra-
gen, die aufgrund von Sicherungsrechten Dritter noch
nicht liquiditatswirksam vereinnahmt werden konnen.

Die Liquiditat im Konzern (Kassenbestand und Gut-
haben bei Kreditinstituten) verbesserte sich durch
den positiven Cashflow im Geschéftsjahr 2015 sowie
durch die Konsolidierung der Ahrenkiel Steamship und
der Contchart um EUR 9,6 Mio. auf EUR 16,9 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 7,3 Mio.).

Auf der Passivseite fuhrte die Sachkapitalerhéhung
zur Ubernahme der Mehrheitsanteile an der Ahren-
kiel Steamship und der Contchart sowie das positive
Konzernergebnis zu einem deutlichen Anstieg des Ei-
genkapitals von EUR 12,6 Mio. zum 31. Dezember
2014 auf EUR 33,9 Mio. zum 31. Dezember 2015.
Die Eigenkapitalquote erhdhte sich entsprechend von
20,9 % auf 42,3 %, womit sich der Handlungsspiel-
raum fir die Finanzierung des weiteren Wachstums
der MPC Capital wieder splrbar verbessert hat.

Rickstellungen waren zum 31. Dezember 2015 in
Hohe von EUR 32,7 Mio. gebildet (31. Dezember
2014: EUR 27,6 Mio.). GroBten Anteil hieran hatten
Rickstellungen fur Rechts- und Beratungskosten im
Zusammenhang mit der Neuausrichtung des Konzerns
und der Integration der Reedereiaktivitdten mit EUR
7,3 Mio. (31. Dezember 2014: EUR 3,9 Mio.), Riick-
stellungen flr Kosten im Zusammenhang mit der ab-
geschlossenen Sanierung in Hohe von EUR 6,8 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 8,1 Mio) sowie Riick-
stellungen fir drohende Verluste mit EUR 6,7 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 5,7 Mio.).

Die Verbindlichkeiten konnten durch die Rickflihrung

von Darlehen deutlich um EUR 6,5 Mio. auf EUR 12,1
Mio. (31. Dezember 2014: EUR 18,6 Mio.) reduziert
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werden. Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
gingen von EUR 8,8 Mio. auf EUR 2,2 Mio. zurlck
und umfassen noch Bankdarlehen flr rickgriffsfreie
Projektfinanzierungen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Beteiligungsunternehmen in Héhe von EUR 5,0 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 4,6 Mio.) enthalten primér
noch nicht abgerufene Kapitalzusagen flir Co-Invest-
ments sowie erhaltene Ausschittungen.

Der MPC Capital-Konzern wies im Berichtszeitraum ei-
nen positiven Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
in Hohe von EUR 13,7 Mio. (2014: EUR -1,3 Mio.) aus.
Der Anstieg ist maBgeblich gepragt von dem deutlich
gestiegenen Konzern-Gewinn Veranderungen der sons-
tigen Ruckstellungen. Der Cashflow aus Investitionsta-
tigkeit belief sich im Berichtszeitraum auf EUR 0,6 Mio.
(2014: EUR 1,9 Mio). Auszahlungen flr Investitionen
in Finanzanlagen beliefen sich auf EUR 3,5 Mio. (2014:
EUR 5,7 Mio.), Einzahlungen aus dem Abgang von
Finanzanlagen auf EUR 4,2 Mio. (2014: EUR 4,7 Mio.).

Durch die Rickfiihrung von Darlehen ergab sich im
Jahr 2015 ein Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit
in Hohe von EUR 6,2 Mio. (2014: EUR +0,3 Mio.).

Insgesamt erhohte sich der Zahlungsmittelbestand zum
Ende des Jahres auf EUR 16,9 Mio. (2014: EUR 7,3 Mio.).

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER
AG (KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG hat sich zum
31. Dezember 2015 im Wesentlichen durch die Erst-
konsolidierung der Ahrenkiel Steamship und der Cont-
chart auf EUR 62,6 Mio. erhoht (31. Dezember 2014:
EUR 56,8 Mio.). Das Anlagevermogen, das im Wesent-
lichen Anteile an verbundenen Unternehmen und Be-
teiligungen (Finanzanlagen) sowie im geringen Umfang
Sachanlagen umfasst, erhéhte sich auf EUR 38,5 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 28,1 Mio.).
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Das Umlaufvermégen umfasst Forderungen in Hohe von
EUR 17,1 Mio. (31. Dezember 2014: EUR 27,0 Mio.),
die sich im Wesentlichen gegen verbundene Unter-
nehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht, richten. Der Kassen-
bestand und Guthaben bei Kreditinstituten erhéhte sich
von EUR 1,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 7,0 Mio. zum
31. Dezember 2014.

Auf der Passivseite der Bilanz erhohte sich das Eigenka-
pital durch die Sachkapitalerhéhungzur Ubernahme der
Mehrheitsbeteiligung an der Ahrenkiel Steamship und
der Contchart sowie durch den Jahrestberschuss auf
EUR 28,9 Mio. (31. Dezember 2014: EUR 15,9 Mio.).
Die Eigenkapitalquote verbesserte sich von 28,0 %
auf 46,2 %.

Die Rickstellungen haben sich nur geringfligig veran-
dert und lagen zum Bilanzstichtag bei EUR 18,8 Mio.
(31. Dezember 2014: EUR 19,1 Mio.). Sie betreffen
im Wesentlichen Steuerrlickstellungen sowie Rick-
stellungen flr drohende Verluste und Sanierungs-
kosten. Die Verbindlichkeiten konnten deutlich von
EUR 21,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 14,8 Mio. redu-
ziert werden. Insbesondere die Finanzverbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten sanken im Zuge der Rlck-
fihrung von Darlehen signifikant von EUR 8,8 Mio. im
Vorjahr auf EUR 2,2 Mio. zum 31. Dezember 2015.

GRUNDSATZE UND ZIELE
DES FINANZMANAGEMENTS

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist
die Sicherstellung der finanziellen Stabilitdt und des
unternehmerischen Handlungsspielraums der Gruppe.
Das Liquiditatsmanagement des MPC Capital-Konzerns
bildet auf Basis eines Planungsmodells den kurz- und
langfristigen Liquiditatsbedarf des Konzerns ab. Die
Liquiditéatsplanung und die Liquiditatslage nehmen
einen zentralen Stellenwert innerhalb des Risikoma-
nagements des MPC Capital-Konzerns ein.
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FINANZIELLE UND NICHT-FINAN-
ZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die finanziellen Leistungsindikatoren haben sich im
Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

2015 2014 \Verdnderung

in EUR Tsd. in%

Umsatz 47.763 34.518 +38%
Konzernergebnis 7.468  4.220 +7%
Eigenkapitalquote 42 % 21% + 21 pps

Eine Analyse der nicht-finanziellen Leistungsfak-
toren erfolgt nicht, da sie nicht zur internen Steuerung

herangezogen werden.

4,
Sonstige Angaben

MITARBEITER

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns haben im Geschaftsjahr 2015 mit ihrem
hohen Engagement zu dem erfolgreichen Geschafts-
verlauf beigetragen. Eine langfristige Bindung der
hochqualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist
die Basis fir eine nachhaltig erfolgreiche Entwicklung

GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Im Geschaftsjahr 2015 erzielte der MPC Capital-
Konzern ein Umsatzwachstum von rund 38 Prozent
auf EUR 47,8 Mio. Das Konzernergebnis stieg deut-
lich Gberproportional um 77 % auf EUR 7,5 Mio.
Die Bilanzqualitat verbesserte sich noch einmal durch
eine Erhdéhung der Eigenkapitalguote von 21 % im Vor-
jahr auf 42 % zum Bilanzstichtag 2015.

Insgesamt hat sich die wirtschaftliche Lage der MPC
Capital-Gruppe im Geschaftsjahr 2015 weiter deutlich
verbessert. Durch die Rickfihrung der letzten banken-
finanzierten Sanierungsdarlehen hat die Gesellschaft
darliber hinaus wieder eine hohere Flexibilitat in der
Finanzierung ihres weiteren Wachstums erreicht.

Die wesentliche Herausforderung besteht darin, dass
es dem MPC Capital-Konzern auch weiterhin gelingt,
die riicklaufigen Erlose aus dem Bestandsgeschéaft mit
Umsatzen aus der Neupositionierung im institutionel-
len Umfeld zu kompensieren. In 2015 realisierte und
bereits initiierte Projekte sowie eine gut geflllte Pro-
jekt-Pipeline deuten jedoch auf eine anhaltend positive
Entwicklung hin.

des MPC Capital-Konzerns. MPC Capital verfolgt dabei
das Ziel, sowohl Uber erfolgsabhangige Vergttungsbe-
standteile als auch Uber nicht-finanzielle Anreize die
Bindung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter weiter
zu starken und deren Leistungsbereitschaft auf einem
hohen Niveau zu halten. Nichtmonetare MaBnahmen
betreffen unter anderem die Arbeitszeitflexibilisierung
sowie die Vereinbarkeit von Familie und Beruf.
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Im Durchschnitt des Geschaftsjahres 2015 wa-
ren 220 Mitarbeiter (2014: 165 Mitarbeiter) im
MPC Capital-Konzern beschaftigt. Im Zuge der Integra-
tion der Ahrenkiel Steamship und der Contchart wurden
93 Mitarbeiter Ubernommen; zum Jahresende waren
95 Mitarbeiter in den beiden Gesellschaften beschaftigt.

In der MPC Capital AG waren im Durchschnitt des Ge-
schaftsjahres 45 Mitarbeiter tatig (2014: 39 Mitarbeiter).

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM
VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Im Zuge der strategischen Neuausrichtung der MPC
Capital AG kam es zum 1. April 2015 auch zu per-
sonellen Verdanderungen im Vorstand und Aufsichtsrat
der Gesellschaft.

Dr. Axel Schroeder hat sich entschieden, die Position
des Vorstandsvorsitzenden abzugeben und aus dem
Vorstand auszuscheiden. Ulf Hollander, seit dem Jahr
2000 Finanzvorstand der MPC Capital AG, wurde zum
neuen CEO und zum Vorstandsvorsitzenden berufen.
Neuer Finanzvorstand ist Constantin Baack, der zuletzt
als Managing Director der Ahrenkiel Steamship die
Integration der Reedereiaktivitdten vorantrieb. Cons-
tantin Baack war bereits seit 2008 in verschiedenen
leitenden Positionen flr die MPC-Gruppe tétig. Zuvor
arbeitete er unter anderem flir eine der vier groBen
Wirtschaftsprifungsgesellschaften.

Der Mitbegriinder der MPC Capital AG, Axel Schroeder
sen., und Dr. Michael Lichtenauer haben ihre Auf-
sichtsratsmandate mit Wirkung zum 1. April 2015
niedergelegt und sind entsprechend aus dem Auf-
sichtsrat ausgeschieden. lhre reguldre Amtszeit hatte
mit Ablauf der Hauptversammlung geendet, die tber
die Entlastung des Aufsichtsrats flir das Geschéfts-
jahr 2017 beschlieBt. Auf Antrag des Vorstands hat-
te das Amtsgericht Hamburg mit Beschlissen vom

52 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2015

15. April 2015 Dr. Axel Schroeder und Joachim Lud-
wig, jeweils befristet bis zur Ordentlichen Hauptver-
sammlung 2015 zu Mitgliedern des Aufsichtsrats
bestellt. Dr. Axel Schroeder wurde zum neuen Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Die Nachwahl von Dr. Axel Schroeder und Joachim Ludwig
in den Aufsichtsrat der MPC Capital AG erfolgte schlieBlich
auf der Hauptversammlung am 25. Juni 2015.

Joachim Ludwig ist Mitglied der Geschéaftsfihrung der
Ferrostaal GmbH. Seit dem Jahr 2007 ist er in leiten-
den Positionen flr unterschiedliche Unternehmen der
Ferrostaal Gruppe tétig, vor seiner jetzigen Tatigkeit
unter anderem als Geschaftsfiihrer der MAN Ferrostaal
Piping Supply GmbH und Senior Vice President der
damaligen Ferrostaal AG.

BERICHT DES VORSTANDS UBER
BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN GEMASS §312 AKTG

Die MPC Capital AG war im Geschéftsjahr 2015 ein von
der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg,
Deutschland, abhangiges Unternehmen i. S. d. § 312
AktG. Der Vorstand der MPC Capital AG hat deshalb ge-
maB § 312 Abs. 1 AktG einen Bericht des Vorstands
Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-
stellt, der die folgende Schlusserklarung enthalt:

,Der Vorstand der MPC Capital AG erklart hiermit, dass
die Gesellschaft bei den im Bericht Uber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten
Rechtsgeschaften vom 1. Januar bis 31. Dezember
2015 nach den Umstanden, die dem Vorstand in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat und nicht in
irgendeiner Weise benachteiligt worden ist. Es sind
keine MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse
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des herrschenden oder eines mit ihm verbundenen
Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.*

GESELLSCHAFTLICHES ENGAGEMENT:
DIE ELBSTIFTUNG

Im Jahr 2005 hat das Unternehmen eine Stiftung ge-
grindet, die sich daflir engagiert, die Bildungschan-
cen und die Startbedingungen in das Berufsleben flr

5.
Nachtragsbericht

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine weiteren Vor-
gange von besonderer Bedeutung eingetreten, die einen

6.
Chancen- und Risikobericht

GRUNDLAGEN

Unsere Risikopolitik entspricht unserem Bestreben, nach-
haltig zu wachsen sowie den Unternehmenswert zu stei-
gern und dabei unangemessene Risiken zu steuern be-
ziehungsweise zu vermeiden. Unser Risikomanagement
ist ein integraler Bestandteil der Planung und Umsetzung
unserer Geschaftsstrategien, wobei die grundsétzliche Ri-
sikopolitik durch den Vorstand vorgegeben wird.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement beschéftigt sich mit der Iden-
tifikation der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren
Analyse und Bewertung, Uberwachung und Steuerung.

Hamburger Jugendliche zu verbessern. Um dieser Initiati-
ve noch mehr Gewicht zu verleihen, wird die MPC Capital
Stiftung zum 1. Januar 2016 in ,Elbstiftung” umbenannt.

Neben einem Lern- und Beratungsangebot rund um die
Themen Bildung, Ausbildung und Berufsorientierung starkt
und fordert die Stiftung mit dem Programm der , Elbstation
Akademie” vor allem die sprachlichen, sozialen sowie inter-
kulturellen Fahigkeiten und Kenntnisse der Jugendlichen.

wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des MPC Capital-Konzerns haben dirften.

In regelmaBigen Abstédnden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr wird im Rahmen des Risikomanagements eine
konzernweite Risikoinventur durchgefiihrt. Die Risiko-
inventur erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip“ durch
die einzelnen Geschéftseinheiten. Verantwortlich daftr
sind Risikomanagement-Verantwortliche innerhalb der
jeweiligen Einheiten, die den potenziellen Risiken Ein-
trittswahrscheinlichkeiten und Schadenshéhen zuord-
nen mussen. Diese Informationen werden im Bereich
Konzern-Controlling aggregiert und im Rahmen eines
Berichtswesens erfasst und wiedergegeben.

Durch das integrierte, regelmaBige Berichtswesen wer-
den Geschafts- und Stabsbereiche sowie der Vorstand
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Uber die Entwicklung der Risikosituation der einzelnen
Einheiten und des gesamten MPC Capital-Konzerns in-
formiert. Bei auBergewodhnlichen und auBerplanmaBi-
gen Veranderungen der Risikoposition ist der Vorstand
zudem unverziiglich zu informieren; dieser muss auch
den Aufsichtsrat umgehend Uber die Veranderung der
Risikosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-Kon-
zerns ermoglicht eine konzernweite, systematische Ri-
sikosteuerung und eine frihzeitige und ausreichende
Risikovorsorge. Das Risikomanagement ist ein dynami-
scher und sich weiterentwickelnder Prozess. Erkennt-
nisse, die im taglichen Umgang mit Risiken und der Ri-
sikovorsorge gewonnen werden, leisten einen wichtigen
Beitrag zur kontinuierlichen Optimierung des Systems.

Darstellung der Chancen und Risiken

Die Kategorisierung der wesentlichen Chancen und
Risiken des MPC Capital-Konzerns entspricht der fir
Zwecke des Risikomanagements intern vorgegebe-
nen Struktur und folgt der Bruttobetrachtung. Die
MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des
MPC Capital-Konzerns
system eingebunden. Die Angaben gelten grundsatzlich
auch fur den Jahresabschluss der MPC Capital AG.

in das Risikomanagement-

Folgende wesentliche Chancen und Risiken fur das Ge-
schéaft des MPC Capital-Konzerns wurden identifiziert:

CHANCEN

Umfeld- und marktbezogene Chancen

Mit der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Noten-
banken steigt die Attraktivitat von Investitionen in
Sachwerte wie Immobilien, Schiffe oder Infrastruktur-
projekte. Gleichzeitig bleibt die Nachfrage nach zins-
gebundenen Kapitalanlagen gering. Die bereits stark
gestiegenen Wertpapierkurse an den internationalen
Borsen schranken zudem den Spielraum fir weitere
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Kurssteigerungen ein. Marktteilnehmer sprechen von
fair bewerteten Unternehmen.

Demgegenliber steht ein hoher Anlagebedarf von insti-
tutionellen Investoren weltweit und von privaten Anle-
gern. Aufgrund der gestiegenen Renditeanforderungen
nimmt die Bedeutung von Sachwertinvestitionen flr
institutionelle Investoren generell zu.

MPC Capital sieht daher ein groBes Marktpotenzial fiir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen so-
wie die intelligente Zusammenfuhrung von Investoren
und Investitionsobjekten und deren langfristige Unter-
stitzung und Begleitung.

Im maritimen Sektor zéhlen zu den wesentlichen
Chancen die Steigerung des Unternehmenswerts
durch zusatzliches Ertragswachstum und die Wie-
derbelebung der Schifffahrtsmarkte, insbesondere im
Feeder-Segment, auf das sich Ahrenkiel Steamship
mit ihrer Flotte konzentriert. Die Kombination der drei
nicht korrelierten Asset-Bereiche Real Estate, Shipping
und Infrastructure erméglicht es, Risiken zu streuen,
Skaleneffekte zu realisieren und damit die Profitabilitat

der MPC Capital zu starken.

Chancen aus Marktkonsolidierung und Regulierung
Mit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
ist der Markt flr sachwertbasierte Kapitalanlagen und
Investitionen nahezu vollstéandig reguliert. Damit kon-
nen sich auch neue Absatzmarkte ergeben, insbeson-
dere bei institutionellen Anlegern und Family Offices,
die strengen Investitionskriterien oder klar definierten
Investitionsplanen unterliegen und die bisher nicht in
den unregulierten Markt sachwertbasierter Kapitalan-
lagen und Investitionen investieren konnten. Gleich-
zeitig erflllt MPC Capital als Unternehmen im Entry
Standard der Deutschen Bdrse wesentliche Transpa-
renzanforderungen, die flr viele dieser Investoren wei-
tere Investitionskriterien darstellen.
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Wettbewerbschancen

MPC Capital ist heute ein unabhangiger Asset und In-
vestment Manager, spezialisiert auf sachwertbasierte
Investitionen, Kapitalanlagen und deren Management.
Gemeinsam mit verschiedenen Tochterunternehmen
werden dabei individuelle Investitionsmdoglichkeiten
und Dienstleistungen flir nationale und internationale
institutionelle Investoren, Family Offices und dritte
Unternehmen entwickelt und angeboten. Das Produkt-
und Dienstleistungsangebot konzentriert sich dabei
konsequent auf die drei Kernsegmente Real Estate,
Shipping und Infrastructure. Vor allem in den beiden
Segmenten Real Estate und Shipping verfligt das Un-
ternehmen dabei Uber einen nachweisbaren, umfas-
senden Track Record. Durch die enge Zusammenarbeit
mit der zum Unternehmensverbund der MPC gehdren-
den Ferrostaal kann MPC Capital auch auf eine Uber
mehrere Jahrzente aufgebaute Expertise im Infrastruk-
turbereich zugreifen.

Bei der Sicherung attraktiver Projekte sowie deren Um-
setzung kann sich das Unternehmen zudem auf ein
breites internationales Netzwerk aus Geschéftspart-
nern und Partnerunternehmen stutzen.

Damit besetzt das Unternehmen eine klare Nischen-
strategie mit exklusiven Marktzugangen, einer ausge-
wiesenen Expertise und langjahriger Erfahrung sowie
spezialisierten Leistungen und Dienstleistungen ent-
lang der gesamten Wertschopfungskette im Bereich
des Asset- und Investmentmanagements.

RISIKEN

Umfeld- und marktbezogene Risiken
Marktbezogene Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns
ist stark von den Entwicklungen auf den globalen Fi-
nanz- und Kapitalméarkten abhéngig. Starke Marktver-
werfungen, wie sie zuletzt im Rahmen der Finanzkrise

infolge der Lehman-Pleite auftraten, konnen Unter-
nehmen wie MPC Capital in ihrer Existenz bedrohen.
Negative Entwicklungen konnen dabei nicht nur die
Initiierung neuer Investmentprojekte und Dienstleis-
tungen gefahrden, sondern auch den Verlauf beste-
hender sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investi-
tionen beeintrachtigen und die Reputation der Marke
MPC Capital schadigen.

Derzeit sind keine Anzeichen eines erneuten massi-
ven Einbruchs der globalen Konjunkturentwicklung
oder Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmérkten
erkennbar. MPC Capital entgegnet den marktbezoge-
nen Risiken, indem bei der Identifizierung von Anla-
gezielen stets auch Argumente der Diversifikation und
Zyklik berticksichtigt werden. Allein durch die stérkere
Gleichgewichtung der drei Asset-Klassen Real Estate,
Shipping und Infrastructure reduziert MPC Capital
seine marktbezogenen Risiken im Verhéltnis zu bran-
chenfokussierten Sektorspezialisten.

Ferner hat die MPC Capital-Gruppe durch ihre Restruk-
turierung und ihren Umgang mit den Folgen der Finanz-
und Wirtschaftskrise gezeigt, dass sie auch mit schwieri-
gen Marktsituationen umgehen kann und hat sich daher,
nach eigener Einschatzung, bei den Anlegern und ins-
besondere bei institutionellen Investoren einen Ruf als
zuverlassiger Partner im Bereich der sachwertbasierten
Investitionen und Kapitalanlagen erworben.

Verfugbarkeit von Sachwerten

Als Investment Manager flir sachwertbasierte Kapitalanla-
gen und Investitionen ist MPC Capital auf eine geeignete
Auswahl an attraktiven Sachwerten in den Kernsegmen-
ten Real Estate, Shipping und Infrastructure angewiesen.
Weltwirtschaftliche und regulatorische Veranderungen
kdnnen hier einen wesentlichen Einfluss auf die Verflig-
barkeit haben. Durch Diversifikation auf drei Segmente,
ein umfangreiches Portfolio an Bestandsfonds, ein breites
Netzwerk an Partnern und gute Marktzugange kann das
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Risiko einer Produktunterversorgung bei MPC Capital als
gering eingestuft werden.

Nachfrage von sachwertbasierten Kapitalanlagen

Die MPC Capital-Gruppe ist von der kiinftigen Entwick-
lung der Nachfrage nach sachwertbasierten Kapital-
anlagen abhangig. Ein Rlckgang der Nachfrage nach
sachwertbasierten Kapitalanlagen, der beispielsweise
aus einer Anhebung der Leitzinsen in den USA und den
EURO-Staaten resultieren konnte, konnte die Entwick-
lung der MPC Capital-Gruppe beeintréchtigen.

Regulatorische Risiken

Die regulatorischen Risiken haben sich gegeniiber dem
Vorjahr wieder deutlich abgeschwacht. Nach einer lan-
geren Phase der Unsicherheit Uber die konkrete Ausge-
staltung der Umsetzung der AIFM-Richtlinie in deutsches
Recht ist mit Vorlage des KAGB und der Erteilung der
ersten KVG-Lizenzen wieder ein — wenn auch geringes —
MindestmaB an Planungssicherheit in den Markt zu-
rlickgekehrt. Weitere tiefgreifende Vorhaben zur weiteren
Regulierung der Finanzmarkte seitens des Gesetzgebers
sind aktuell nicht zu erkennen.

Operative, organisatorische und strategische
Unternehmensrisiken

Marktrisiken und Wettbewerb

MPC Capital hat den Anspruch, zu den fiuhrenden

unabhangigen Asset und Investment Managern flr
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen zu
gehoren. Dabei steht das Unternehmen im Wettbewerb
mit anderen Anbietern sachwertbasierter Finanzpro-
dukte und Dienstleistungen. Durch die Ausrichtung
der Vertriebsaktivitdten auf internationale institutionel-
le Investoren, Family Offices und dritte Unternehmen
hat sich der Kreis der Wettbewerber um vergleichbare
international operierende Unternehmen erweitert. Auf
der anderen Seite sind durch die regulatorischen Ver-
anderungen friihere Wettbewerber aus dem Bereich der
Emissionshauser weggefallen.
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Grundsatzlich besteht ein unternehmerisches Risiko,
dass es MPC Capital nicht in ausreichendem MaBe
gelingt, sich im Rahmen der strategischen Neuausrich-
tung bei den neuen Kundengruppen zu positionieren,
zu etablieren sowie zielgruppenorientierte Produkte und
Dienstleistungen anzubieten und nachhaltig Ertrage
zu erwirtschaften.

MPC Capital begegnet diesem Risiko mit einer Konzen-
tration auf sachwertbasierte Produkte und Dienstleis-
tungen in speziellen Nischenmarkten innerhalb seiner
Kernsegmente. Durch die Diversifikation in verschiedene
Asset-Klassen kann das Risiko einer zyklischen Abhan-
gigkeit von einem einzelnen Segment gemindert werden.
Die spezielle im Unternehmen gehaltene Expertise und
Erfahrung, das breite Netzwerk tber GroBaktionare, Ge-
schaftspartner und innerhalb der MPC Capital-Gruppe
sowie eine gezielte personelle Verstarkung um Personen
mit langjahrigen Erfahrungen insbesondere im Geschaft
mit institutionellen Investoren haben dazu beigetragen,
dieses Risiko zu verringern und den Einstieg in das Ge-
schaft mit institutionellen Kunden zu ermoglichen.

Rechtliche Risiken

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 wur-
den Rickstellungen flr Rechts- und Beratungskosten
in Hohe von rund EUR 7,4 Mio. (31. Dezember 2014:
EUR 3,9 Mio.) gebildet. Die Rickstellungen bilden eine
angemessene Risikovorsorge flir gegen die MPC Capital-
Gruppe anhéngige Rechtsrisiken.

Im Zusammenhang mit Private Placements, flir die
keine Verkaufsprospekte zu erstellen sind, bestehen
Risiken der Inanspruchnahme wegen der Verletzung
vorvertraglicher Informationspflichten, flir die jedoch
angesichts des erfahrenen Investorenkreises geringere
Anforderungen anzunehmen sind.

Die MPC Capital-Gruppe versucht vorhersehbare Risiken,
unter anderem Haftungsrisiken aus ihrer Tatigkeit als
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Asset Manager, durch Versicherungsschutz zu decken.
Dieser Versicherungsschutz kénnte jedoch moglicher-
weise die Risiken, denen die MPC Capital-Gruppe aus-
gesetzt ist, nicht vollsténdig abdecken.

Prospekthaftungsrisiko

Flr den Vertrieb der von MPC Capital initiierten Fonds
werden Verkaufsprospekte erstellt. Es besteht die Mog-
lichkeit, dass der MPC Capital-Konzern als Heraus-
geber dieser Verkaufsprospekte bei unsachgemaBen
oder unvollstandigen Angaben haftbar gemacht wird.
Darlber hinaus hat die im Durchschnitt seit Ende des
Jahres 2008 gestiegene Platzierungsdauer von sach-

wertbasierten Beteiligungen die Wahrscheinlichkeit von
Nachtrégen, aufgrund einer wesentlichen Veranderung
von dem Prospekt zugrundeliegenden Tatsachen, er-
hoht. Aus nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht voll-
standig zur Verflgung gestellten Nachtragen kdénnen
Haftungsrisiken entstehen.

MPC Capital wirkt diesen Risiken mit entsprechen-
den Kontrollen und hohen Qualitadtsanspriichen an die
Prospekterstellung und Folgepflichten entgegen. Die
Verkaufsprospekte werden geméaB den ,Grundsatzen
ordnungsgeméaBer Beurteilung von Prospekten lber 6f-
fentlich angebotene Kapitalanlagen® (IDW S 4), einem
Standard des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutsch-
land e.V., erstellt. Auf Grundlage dieses Standards begut-
achtet ein Wirtschaftsprifer die Verkaufsprospekte. Bei
der Erstellung der Nachtrage geht MPC Capital mit der
gleichen Sorgsamkeit und Qualitat vor, wie dies bei der
Erstellung der Prospekte der Fall ist.

Seit dem 22. Juli 2013 werden die Anforderungen an
den Verkaufsprospekt sowie die Inhalte der Wesentli-
chen Anlegerinformation (WAI) durch die Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) bestimmt. Die
im KAGB enthaltenen Angaben dazu stellen fiir das
Unternehmen keine wesentlichen Anderungen an die
Verkaufsprospektanforderung dar.

Personalrisiken

Die zukinftige Entwicklung und die Neupositionierung
von MPC Capital hangen in besonderem MaBe an der im
Unternehmen vorhandenen Expertise und Erfahrung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ab. Trotz eines schwie-
rigen Marktumfelds und einer andauernden Reorganisa-
tion gilt es, insbesondere Schliisselpersonen an das Un-
ternehmen zu binden. MPC Capital ist dies nicht zuletzt
durch eine partnerschaftliche Unternehmenskultur und
verschiedene, im Wesentlichen nicht-finanzielle Anreize
gelungen. Ein Abgang wesentlicher Schllisselpersonen
konnte vermieden werden.

Operative Risiken

Bei der Planung und Entwicklung entstehen der MPC
Capital-Gruppe Kosten durch die Suche geeigneter An-
lageobjekte, die Untersuchung der Chancen und Risiken
der Anlageobjekte und die Strukturierung der sachwert-
basierten Kapitalanlage. Diese Kosten entstehen zum ei-
nen durch den Einsatz eigener Mitarbeiter und zum Teil
durch den Einsatz externer Dienstleister und Berater. Ein
GroBteil dieser Kosten der MPC Capital-Gruppe wird erst
dann kompensiert, wenn eine bestimmte Kapitalanlage
realisiert wird und die MPC Capital-Gruppe die entspre-
chenden Gebihren vereinnahmt. Wird eine sachwertba-
sierte Kapitalanlage nicht realisiert, so sind die wahrend
der Planung und Entwicklung angefallenen Kosten von
der MPC Capital-Gruppe selbst zu tragen.

Die MPC Capital-Gruppe initiiert insbesondere in den
Bereichen Real Estate und Infrastructure Projekte mit be-
kannten und zuverlassigen Partnern und beteiligt sich an
diesen Projekten oftmals als Minderheitsgesellschafter.
Die Partner kdnnten einen erhéhten Co-Investmentanteil
der MPC Capital-Gruppe fordern, eine negative Entwick-
lung der Projekte konnte Verluste der MPC Capital-Grup-
pe zur Folge haben und ein Verlust dieser Partner kénnte
sich negativ auf die Fahigkeit der MPC Capital-Gruppe
zur Akquisition geeigneter Anlageobjekte auswirken.
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Aufgrund des Managements von Kapitalanlagen aus dem
Bereich Immobilien und auch aufgrund ihrer Beteiligung
mit Co-Investments an Kapitalanlagen aus dem Immo-
bilienbereich ist die MPC Capital-Gruppe baulichen und
umweltrechtlichen Risiken ausgesetzt. Die Entwicklung
von Projekten im Immobilienbereich erfordert schon im
Stadium der Planung und der Umsetzung die Einhaltung
einer Vielzahl von Vorschriften und ist vom Erhalt ver-
schiedener Genehmigungen abhangig und kann selbst
wahrend der Realisierungsphase noch an gesetzlichen
und behdrdlichen Anforderungen scheitern oder diese
kénnen zu Verzdgerungen, Anderungsbedarf und erheb-
lichen Kostensteigerungen fiihren.

Die MPC Capital-Gruppe ist zur Projektfinanzierung teil-
weise auf Finanzierung durch Kreditinstitute angewiesen
und kdnnte nicht in der Lage sein, kiinftig ausreichende
Finanzierung durch Kreditinstitute oder Anschlussfinan-
zierungen flr auslaufende Finanzierungen durch Kredit-
institute zu erhalten.

In der Asset-Klasse Shipping resultieren Risiken aus dem
operativen Betrieb (Ausfalle, Schaden, Havarien) und ei-
ner mangelnden Auslastung der Schiffe, was zu gerin-
geren Vergltungen oder sogar zum Verlust des Charter-/
Bereederungsvertrags flhren konnte. Beide Risiken wer-
den aufgrund der langjahrigen Managementerfahrung
der Teams als gering eingeschatzt.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteiligun-
gen an Unternehmen und Gesellschaften sowie Vermo-
gensgegenstanden. Im Rahmen eines umfassenden und
regelmaBigen Risikomanagements prift MPC Capital die
Werthaltigkeit dieser Beteiligungen und/oder Vermdogens-
gegenstande und justiert gegebenenfalls die in der Bilanz
der MPC Capital AG daflr aufgefiihrten Wertansatze.
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Liquiditatsrisiko

Die Uberwachung des Liquiditétsrisikos wird im MPC
Capital-Konzern zentral gemanagt. Zur Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit werden ausreichende Liquiditatsreser-
ven vorgehalten, um konzernweit Zahlungsverpflichtun-
gen zur jeweiligen Falligkeit nachkommen zu kénnen.

Der MPC Capital-Konzern verfligt lber eine angemes-
sene Liquiditatsausstattung. Die zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2015 zur Verflgung stehende Liquiditat
und die im Konzern am Stichtag bestehenden finanziel-
len Verbindlichkeiten werden inklusive einer Laufzeitan-
gabe im Konzern-Anhang ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiko

Risikenaus Zinsveranderungensind flirden MPC Capital-
Konzern als gering einzustufen. Zinssicherungsge-
schéfte hat das Unternehmen zum Bilanzstichtag nicht
abgeschlossen.

Risiken aus Steuernachforderungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanz-
verwaltung im Rahmen kinftiger steuerlicher AuBenpri-
fungen zu einer anderen Bewertung von Sachverhalten als
die MPC Capital-Gruppe kommt und Steuernachforderun-
gen flr vergangene Veranlagungszeitraume geltend macht.
Entsprechendes gilt auch flr folgende Veranlagungszeit-

raume. Mit dem Risiko von Steuernachzahlungen ist zu-
gleich ein Zinsrisiko in nicht unerheblicher Hohe verbun-
den, da verspatete Steuernachzahlungen in Deutschland
grundsatzlich mit 6,0 % p.a. zu verzinsen sind.

Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese ergeben sich
aus Kursveranderungen zwischen der Unternehmens-
wahrung Euro und Fremdwahrungen. Sie stehen damit
vor allem im Zusammenhang mit einer moglichen deut-
lichen Kraftigung des EUR/USD-Wechselkurses.
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Ahrenkiel Steamship und Contchart realisieren einen GroB-
teil ihrer Umsétze in USD. Die Ausgaben fallen dagegen
im Wesentlichen in EUR an, so dass sich andernde Wech-
selkurse das Ergebnis wesentlich beeinflussen kénnen.

Eine Steigerung bzw. Verminderung von 10 % des von
dem MPC Capital-Konzern angenommenen EUR/USD-
Wechselkurses hétte einen Effekt von rund 2 % auf den
prognostizierten Umsatz fiir das Geschaftsjahr 2016.

Risiken im Zusammenhang mit § 172 Abs. 4 HGB

Die TVP Treuhand und Verwaltungsgesellschaft flir Pub-
likumsfonds mbH & Co. KG (,TVP“) halt bei zahlreichen
Fonds im groBen Volumen fiir Anleger Kommanditantei-

le treuhanderisch und ist als Kommanditistin im Han-
delsregister eingetragen. Sofern in der Vergangenheit
Auszahlungen an die Anleger geleistet wurden, die nicht
durch handelsrechtliche Gewinne gedeckt waren, kann
dies ein Haftungsrisiko fiir die Treuhandgesellschaft
darstellen. Im Falle von notleidenden beziehungswei-
se von einer Insolvenz betroffenen Fondsgesellschaften
kénnen Glaubiger diese nicht gewinngedeckten Aus-
zahlungen von den Gesellschaften wieder einfordern
und sich aufgrund der Treuhdnderstellung dabei an die
Treuhandgesellschaft selbst wenden. Die Treuhand-
gesellschaft tragt dann das Risiko, die sich aus dem
Treuhandvertrag ergebenen Regressanspriiche gegen-
Uber den jeweiligen Fondsanlegern individuell geltend
zu machen. Eine kumulierte Inanspruchnahme aus
dieser Haftungssituation konnte die Liquiditatsposition
des MPC Capital-Konzerns deutlich belasten. Die TVP
hat zwar mit Glaubigern von Fondsgesellschaften Ver-
einbarungen geschlossen, nach denen die Glaubiger
vorrangig die Anleger in Anspruch nehmen. Allerdings
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Glaubiger die
Vereinbarung beenden. AuBerdem gibt es diese Verein-
barungen nicht fiir alle Fondsgesellschaften, und es ist
unsicher, ob Glaubiger auch dieser Fondsgesellschaften
eine entsprechende Vereinbarung schlieBen werden.

Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns um-
fasst auch Finanzierungs- und Managementleistungen
flr Fonds- und Tochtergesellschaften. In diesem Zusam-
menhang hat MPC Capital Forderungen aufgebaut. MPC
Capital prift die Werthaltigkeit dieser Forderungen regel-
maBig. Wertminderungen werden buchhalterisch erfasst
und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus-
gewiesen, sie beliefen sich zum 31. Dezember 2015 auf
rund EUR 1,7 Mio. (2014: EUR 7,0 Mio.).

Aufgrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, insbesondere auf den Schiff-
fahrtsmarkten, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass MPC Capital auch zukinftig Forderungen wert-
berichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2015 bestanden Eventualverbind-
lichkeiten nach § 251 HGB in Hoéhe von insgesamt
EUR 24,1 Mio. (31. Dezember 2014: EUR 20,5 Mio.),
die im Wesentlichen aus selbstschuldnerischen Biirg-
schaften und Garantien resultieren. Derzeit gibt es keine
Hinweise auf eine Inanspruchnahme. Das wirtschaftli-
che Risiko wird vom Vorstand der MPC Capital AG daher
als gering eingestuft.

Sollte entgegen der Einschatzung des Vorstands die
Gesellschaft aus einer oder mehreren Eventualverbind-
lichkeiten in Anspruch genommen werden, hatte dies
einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des
MPC Capital-Konzerns.

Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation ergibt sich flr
den MPC Capital-Konzern aus den zuvor dargestellten
Einzelrisiken und Chancen. Um die Beherrschung die-
ser Risiken zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft ein
umfangreiches Risikomanagementsystem geschaffen.
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Die Risikosituation der MPC Capital-Gruppe hat sich
gegeniiber dem Vorjahr im Wesentlichen durch die
Integration der Ahrenkiel Steamship und der Contchart
verandert. Inshbesondere betrifft dies Wahrungsrisiken.

Nach den uns heute bekannten Informationen beste-
hen keine Risiken, die den Fortbestand wesentlicher
Konzerngesellschaften oder des gesamten MPC Capital-
Konzerns gefahrden kdnnten

Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Ri-
sikomanagementsystems im Hinblick auf den Rech-
nungslegungsprozess

Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das
Risikomanagementsystem auf die Einhaltung recht-
licher und brancheniblicher Standards, die korrekte
bilanzielle Erfassung von Sachverhalten sowie die
angemessene Bewertung und Bertcksichtigung von
bilanziellen Risiken ausgerichtet. Das interne Kon-
troll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess hat daher zum Ziel,
die OrdnungsmaBigkeit der Buchfiihrung und Rech-
nungslegung sowie die Verlasslichkeit der finanziellen
Berichterstattung sicher zu stellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt tiber ein internes
rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem (IKS), das
einen integralen Part des Risikomanagementsystems dar-
stellt. Das IKS beinhaltet rechtliche und interne Grund-
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satze, Verfahren sowie praventive und aufdeckende
Kontrollen. Als integraler Bestandteil des Konzernrech-
nungslegungsprozesses umfasst es praventive, Uber-
wachende und aufdeckende Sicherungs- und Kontroll-
maBnahmen im Rechnungswesen.

Die integrierten SicherungsmaBnahmen sollen Fehler
verhindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrschein-
lichkeit des Auftretens von Fehlern in Arbeitsablaufen
vermindert beziehungsweise Fehler aufgedeckt werden.
Zu den MaBnahmen zahlen insbesondere Funktionstren-
nungen, Genehmigungsprozesse wie das Vier-Augen-
Prinzip, IT-Kontrollen, Zugriffsbeschrankungen und Be-
rechtigungskonzepte im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Ver-
wendung branchenublicher Software sowie klare unter-
nehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden dabei
die wesentlichen Grundlagen fur einen einheitlichen und
innerhalb

kontinuierlichen Rechnungslegungsprozess

des MPC Capital-Konzerns.

Zusétzliche Informationen zum Jahresabschluss der
MPC Capital AG

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC
Capital-Konzerns in das oben dargestellte rechnungsle-
gungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Die
oben gemachten Angaben gelten grundsatzlich auch fur
den Jahresabschluss der MPC Capital AG.
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7.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten,
deren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere
Annahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den dar-
gestellten Prognosen abweichen.

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Im Herbst 2015 haben sich die kurzfristigen Aussich-
ten flr die Weltwirtschaft eingetriibt. Unter dem Ein-
druck zunehmender Unsicherheit tber die konjunktu-
relle Entwicklung in China hat die Volatilitdit an den
Finanzmarkten weltweit deutlich zugenommen. Die
Weltwirtschaft expandierte im Jahr 2015 verlangsamt.

Nach Ansicht des Instituts fliir Weltwirtschaft, Kiel,
wird sie sich in den kommenden beiden Jahren zwar
allmahlich beleben, aber vorerst nur wenig Schwung
entwickeln. Der Anstieg der Weltproduktion wird sich
von 3,1 % in 2015 auf 3,4 % bzw. 3,8 % in den Jahren
2016 und 2017 erhohen.

Die Niedrigzinspolitik der internationalen Notenbanken
wird sich kurzfristig wohl nicht wesentlich andermn. Die Leit-
zinsen drften in 2016 daher auf einem niedrigen Niveau
bleiben, auch wenn die US-amerikanische Notenbank FED
vor dem Hintergrund einer sich erholenden US-Wirtschaft
erste GegenmaBnahmen eingeleitet hat.

Die Europaische Zentralbank kiindigte Anfang Dezem-
ber 2015 an, ihr Programm der quantitativen Locke-
rung bis mindestens Marz 2017 zu verlangern und die
Bandbreite der kauffahigen Aktiva zu vergroBern, um
Inflation und Wirtschaft in der EU anzukurbeln. Das
Volumen der monatlichen Kaufe bleibt unverandert bei
EUR 60 Mrd., aber das Programm wird ausgeweitet

und umfasst nun auch Papiere, die von regionalen und
kommunalen Gebietskdrperschaften der Wahrungsuni-
on begeben wurden. Bislang lag der Schwerpunkt auf
dem flachendeckenden Ankauf von Staatsanleihen, mit
dem Liquiditat ins Finanzsystem gepumpt wurde.

Die Kombination aus anhaltend niedrigem Zinsniveau,
fair bewerteten Boérsen und hoher Liquiditat im Markt
wird die Nachfrage nach Alternativen Investments aller
Voraussicht nach weiter fordern und das Marktumfeld
fir MPC Capital positiv beeinflussen.

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG

Mit einem positiven Geschaftsverlauf im Jahr 2015,
einer verbesserten Eigenkapitalquote und der Rlck-
fihrung von Darlehen kann sich MPC Capital mit einer
soliden Bilanz prasentieren. Zudem wurde in 2015 die
Neuausrichtung in den drei Asset-Klassen Real Estate,
Shipping und Infrastructure auch gesellschaftsrechtlich
nachvollzogen, womit der Konzern mit einer auf die
Marktbedirfnisse zugeschnittenen Struktur in das neue
Geschaftsjahr 2016 starten kann.

Aus heutiger Sicht sind bereits gut zwei Drittel der flr
das Geschéftsjahr 2016 geplanten Umsatze kontrahiert;
hierzu zahlen laufende Einnahmen aus der Fonds- und
Asset-Verwaltung (Asset Management Fees), Erldse aus
dem technischen und kommerziellen Schiffsmanage-
ment sowie Development Fees aus der Entwicklung von
Projekten. Zudem verfligt MPC Capital tber eine gut ge-
flllte Pipeline an Projekten, die schon initiiert wurden
oder sich in der Vorbereitungsphase befinden.

So arbeitet im Segment Real Estate aktuell das
Micro-Living-Team an der Auflage eines zweiten Stu-
dent-Housing-Fonds, mit dem die Entwicklung von
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weiteren Apartmentanlagen flr kleinteiliges Wohnen
finanziert werden soll. Darlber hinaus ist mit ersten
Transaktionserfolgen des Joint Ventures BMF Real Es-
tate Partners zu rechnen. Weitere geplante Projekte aus
dem Real-Estate-Segment betreffen Office-Portfolios
in Deutschland und den Niederlanden.

Im Bereich Shipping ist das Team mit der Struktu-
rierung weiterer Portfolio-Transaktionen befasst. Ziel
ist es, die von Ahrenkiel Steamship gemanagte Flotte
weiter zu starken und die Marktposition in der Feeder-
Klasse mit der Aufnahme weiterer Containerschiffe mit
einer Kapazitat von 1.000 bis 5.000 TEU auszubau-
en. Darlber hinaus prift MPC Capital auch einzelne
opportunistische Anlageziele, von denen aufgrund der
vorherrschenden Marktbedingungen Uberdurchschnitt-
liche Renditechancen ausgehen.

Der Infrastructure-Bereich wird sich 2016 voraus-
sichtlich besonders dynamisch entwickeln. Nach der

Hamburg, den 4. Februar 2016

Wy dat_ S5z

UIf Hollander
Vorsitzender

Dr. Roman Rocke
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ersten erfolgreichen Zusammenarbeit mit der Ferro-
staal GmbH im Windparkprojekt ,ANCORA", stehen fur
2016 die Finanzierung und Strukturierung einer Reihe
von weiteren Projekten auf der Agenda. Neben Projek-
ten aus dem Bereich der erneuerbaren Energien, plant
MPC Capital gemeinsam mit der Ferrostaal GmbH die
Strukturierung eines groBvolumigen Industrial Funds.
Dieser soll priméar in Green- und Brownfield-Industrie-
anlagen in Schwellenlandern investieren, die stabile
langfristige Cashflows generieren.

Insgesamt geht der Vorstand fiir das Geschaftsjahr
2016 von einem Umsatzanstieg gegentiber 2015 von
mindestens 10 % aus. Das Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit durfte durch die verbesserte Kos-
tenbasis und aufgrund von Skaleneffekten Uberpro-
portional steigen.

Fir die Konzernobergesellschaft wird mit einem leicht
Uber dem Vorjahr liegenden Jahreslberschuss gerechnet.

Constantin Baack
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1.
Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass der Konzernabschluss gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzern-Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Hamburg, den 4. Februar 2016

Wy dat_ S5z

UIf Hollander Dr. Roman Rocke Constantin Baack
Vorsitzender
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2.

Konzern-Bilanz
31.12.2015 31.12.2014
Aktiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A. Anlagevermogen 35.246 26.511
l. Immaterielle Vermogensgegenstande 9.818 32
1 ......... I.-Z“r‘{t‘gelthch erworbene Konzessionen, gewerbhche Schutzrechte und Software 45 29
....................... é'.mmété‘schafts oder Firmenwert 9.773 2
"""""" Il Sachanlagen ) ) 415 463
1 ......... G }.ﬁndstucke grundstucksgle|che Rechte und Bauten ) 39 64

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstucken
....................... 2Andere Anlagen Betriebs- und Geschaftsausstattung H 376 399
"""""" ll.  Finanzanlagen ) 25.013 26.017
1 ......... A .r‘w."[e|le an verbundenen Unternehmen H H 361 462
....................... é'.wmééfaI|gungen H H 21.474 22917
....................... é'.mmétc‘Jthst|ge Auslelhungen H H 3.179 2.638
B. Umlaufvermégen 44.870 33.924
I Vorréte

.................................. uafert|ge Le|stungen 0 33
.......... IIForderungen und sonstlge Vermogensgegenstande H 27.934 26.574
1 ......... E(‘).r‘derungen aus Lieferungen und Lelstungen H 2.792 1.161
....................... é'.mw'"Ec‘).r‘derungen gegen verbundene Unternehmen H 121 104
3 Eﬁ;dsggﬁeeqng%geiznﬁjgttre]gsgmhglntnm besteht LSS 17.947
.................................. égﬁstlge Vermogensgegenstande H 13.036 7.362
.......... IIIKassenbestand und Guthaben bei Kredltlnstltuten H 16.935 7.317
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 53 48
Summe Aktiva 80.169 60.484

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2015 31.12.2014

Passiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A.  Eigenkapital 33.898 12.621
l. Gezeichnetes Kapital* 22.070 17.551

"""" 1. Grundkapital ” ” ” 22.129 17.611
....... 2. Neh‘nbetrag eigene Aktien H H H -59 -59
....... 1. Kapitalrl‘.‘l(;klage H H H H 6.855 11.048
....... 1. BiIanzgevﬁnn/—verIust H H H H 2.743 -16.677
.......... IV Eigenkapiialdifferenz aus"WéhrungsumrHechnung ) ) 65 130
.......... V Anteile aﬁaerer Gesellscﬁéfter ) ) ) 2.165 569
Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 1.465 1.465

C. Riickstellungen 32.609 27.626
1. Steuerrlickstellungen 5.549 5.330
...................... 2. Soﬁétige RUcksteIIquen H H H 27.061 22.297
D. Verbindlichkeiten 12.108 18.644
1. Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 2.195 8.809

...................... 2. VerBindIichkeiten aL'J‘S Lieferungen ljnd Leistungen H H 423 1.153
...................... 3. Verﬁindlichkeiten gégen(]ber verbuﬁdenen Unterneﬁmen H 291 201

VerBindIichkeiten gegenuber Unterﬁehmen,

4 mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht S0ty 4639
...................... 5. Soﬁétige Verbindlicﬁkeiten ) ) ) 4.191 3.844
E. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 89 127
Summe Passiva 80.169 60.484

*= Bedingtes Kapital zum 31. Dezember 2015 in Héhe von Tsd. EUR 11.065 (Vj. Tsd. EUR 0)

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Umsatzerlose 47.763 34.518
2 Sonstige betriebliche Ertrage 8.604 20.631
3 Materialaufwand: Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.066 -2.689
4 Personalaufwand -20.693 -16.126
....... a) Lohne und Gehélter -18.184 -14.039
....... b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fiir Unterstitzung -2.509 -2.087
Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen -1.332 -207
6 Sonstige betriebliche Aufwendungen -29.503 -23.762
7. Betriebsergebnis 3.773 12.366
8. Ertrage aus Beteiligungen 5.856 1.246
9 Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1.924 858
10 Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.125 -5.451
11 Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.655 -1.543
12 Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen 3.606 -1.315
13. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 11.380 6.160
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.910 -1.861
15 Sonstige Steuern -2 -79
16. Konzern-Gewinn 7.468 4.220
. Anteile anderer Gesellschafter -187 -11
. Verlustvortrag -16.677 -20.886
. Entnahme aus Kapitalrlicklage 12.138 0
20. Bilanzgewinn (Vj. Bilanzverlust) 2.743 -16.677

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.
Konzern-Eigenkapitalentwicklung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2015

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Eigene Anteile Bilanz-

Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage gewinn

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2015 17.611 -59 11.048 -16.677
Kapitalerhohung 4.518 0 7.945 0
.I.-Z“ﬁ't‘nahme aus der Kapi{alr[jcklage H 0 0 -12.138 12.138
./:X“r{derungen des Konsol'i‘dierungskreises H 0 0 0 0
Konzern-Ergebnis 0 0 0 7.281
.\./‘\./‘é‘hrungsumrechnungséiﬁerenzen 0 0 0 0
k(‘)'ﬁzern-Gesamtergebr;is 0 0 0 7.281

Stand 31. Dezember 2015 22.129 -59 6.855 2.743

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Eigene Anteile Bilanz-

Grundkapital zum Nennwert Kapitalriicklage verlust

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2014 17.611 -59 11.048 -23.692
./:iﬁ'derungen des Konsol'i‘dierungskreises H 0 0 0 2.807
Konzern-Ergebnis 0 0 0 4.208
.\./‘\./‘é'i‘hrungsumrechnungséifferenzen H 0 0 0 0
.I(t‘)'ﬁzern-Gesamtergebr'l‘is H 0 0 0 4.208
éiénd 31. Dezember 2614 H 17.611 -59 11.048 -16.677

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Anteile anderer Gesellschafter

Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Kapital- Bilanz- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Grundkapital riicklage verlust Eigenkaptial eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
129 12.052 7 853 -291 569 12.621
12.463 0 0 0 0 12.463
0 0 0 0 0 0
0 381 969 59 1.409 1.409
7.281 0 187 187 7.468
-64 -64 0 0 0 -64
-64 7.217 0 187 187 7.404
65 31.732 388 1.822 -45 2.165 33.898
Anteile anderer Gesellschafter
Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Kapital- Bilanz- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Grundkapital riicklage verlust Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
1.178 6.086 0 0 0 0 6.086
0 2.807 7 853 -303 557 3.364
0 4.208 0 12 12 4.220
-1.049 -1.049 0 0 0 -1.049
-1.049 3.159 0 12 12 3.171
129 12.052 7 853 -291 569 12.621
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5.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 13.653 -1.262
Konzern-Gewinn 7.468 4.220
N 1.332 207
""""" 1.125 5.451
-3.606 1.315
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ g .
""""" 115 2173
B 002083

Veranderungen der Vorrate der Forderungen/Verblndllchkelten aus Lleferungen und
Le|stungen sowie anderer Aktiva und Passiva Sl -359
4.764 1.045
""""" 3.910 1.861
""""" 3619 375
""""" 1.211 -3.363
Cashflow aus Investltlonstatlgkelt N 646 1.937
Auszahlungen fur Investmonen in |mmater|elle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -50 -72
""""" -3.529 -5.654
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ i 5
""""" 4.207 4722
""""" 0 2.932
Cashflow aus F|nan1|erungstat|gke|t . -6.151 325
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 924 675
ngvon Fmanzverbln'c‘i'ii‘chkenen """"" -7.075 -350
Zahlungsw"ksame Veranderungen des Flnanzmlttelfonds T 8.148 1.000
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 7.317 6.317
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 1.470 0
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 16.935 7.317

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten®.
Die konsolidierungskreisbedingten Anderungen des Finanzmittelfonds resultieren aus dem Kauf der Mehrheitsan-

teile an der Reederei Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG sowie an der Chartering-Gesellschaft Contchart Ham-
burg/Leer GmbH & Co. KG, der mittels Sachkapitalerhohung aus dem Genehmigten Kapital 2013 finanziert wurde.
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6.

Anhang zum Konzernabschluss
Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2015

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC Capital“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe“)
ist ein unabhangiger Asset- und Investment-Manager flr sachwertbasierte Kapitalanlagen. Die MPC Miinchmey-
er Petersen Capital AG (,MPC Capital AG“) ist die Konzernobergesellschaft der Gruppe. Gemeinsam mit ihren
Tochterunternehmen entwickelt und managt MPC Capital sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fiir
internationale institutionelle Investoren, Family Offices und professionelle Anleger.

Die MPC Minchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG") ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg,
Abteilung B, unter der Nummer 72691 eingetragen und seit dem 28. Juni 2012 im Entry Standard, einem Teil-
segment des Open Markets der Deutschen Bérse AG gelistet.

Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

Die Anschrift lautet: MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 4. Februar 2016 vom Vorstand genehmigt und zur Veroffentli-
chung freigegeben.

Der Lagebericht des MPC Capital-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (3) HGB in Verbindung mit
§ 298 (3) HGB mit dem Lagebericht der MPC Capital AG zusammengefasst.
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2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernab-
schlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die
dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Der Konzernabschluss des MPC Capital-Konzerns fur das Geschaftsjahr 2015 wurde gemaB den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaf-
ten wurden zur Gewahrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, geandert.

Das Realisations- und Imparitatsprinzip wurde beachtet, Vermdgensgegenstande bewerten wir hochstens zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betradge in Tausend
Euro angegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung
vorgenommen. Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Konzernabschlusses haben wir die fiir einzelne Posten der Konzernbilanz
und Konzerngewinn- und Verlustrechnung geforderten Zusatzangaben in den Anhang Gibernommen.

Das Geschéftsjahr des vorliegenden Konzernabschlusses entspricht dem Kalenderjahr.
2.2 UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Mit seinem spezialisierten Angebot an Leistungen und Dienstleistungen deckt MPC Capital die gesamte Wert-
schopfungskette im Bereich sachwertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen ab. In den drei Kernsegmenten
Real Estate, Shipping und Infrastructure verfligt das Unternehmen Uber relevante Marktzugénge, eine ausgewie-
sene Expertise und einen exklusiven Zugriff auf ein breites, internationales Netzwerk an Partnerunternehmen.

Aus diesem Grund hat sich MPC Capital im Berichtszeitraum insbesondere auf die ErschlieBung neuer
Kundengruppen konzentriert. Im Vordergrund stand dabei der Ausbau des Netzwerkes und der Geschéfts-
beziehungen zu nationalen und internationalen institutionellen Investoren, Family Offices und dritten Un-
ternehmen. In diesem Zusammenhang wurde das Produkt- und Serviceangebot von MPC Capital angepasst
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und die organisatorische und personelle Aufstellung des Konzerns entsprechend der neuen strategischen
Ausrichtung optimiert.

2.3 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

2.3.1 Konsolidierung
In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC Capital-
Konzern mittelbar oder unmittelbar tber die Moglichkeit verfiigt, die Finanz- und Geschaftspolitik zu bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen
der MPC Capital-Konzern die Kontrolle lber die Finanz- und Geschéftspolitik inne hat. Dies wird regelmaBig
begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50 %. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an
in den Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf den MPC Capital-Konzern
Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung fiir von der MPC Capital gegriindete oder von fremden Dritten erworbene Unternehmen,
die im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, erfolgte zum Erwerbszeit-
punkt nach der Erwerbsmethode gemaB § 301 HGB. Bei der dabei verwendeten Neubewertungsmethode werden
die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum Zeitwert bewerteten
Vermogensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten des Tochterunternehmens
zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein hieraus resultierender positiver Unterschiedsbetrag, soweit werthaltig, wird
als derivativer Geschéfts- oder Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapitalkonsoli-
dierung zum Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach dem Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus der Kapital-
konsolidierung ausgewiesen.

Zweckgesellschaften — Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fir einen klar
definierten und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der MPC Capital-Konzern bei flir seine eng begrenz-
ten und genau definierten Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen und Risiken tréagt, erfolgt
gemalB § 290 (2) Nr. 4 HGB eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.

Anteile anderer Gesellschafter: GemaB § 307 HGB wird flir Anteile an einem in den Konzernabschluss einzube-
ziehenden Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten
im Eigenkapital in Hohe des anteiligen Eigenkapitals gebildet, der in den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die MPC Capital maBgebli-
chen Einfluss ausibt, aber keine Kontrolle besitzt, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen
20 und 50 %. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden geméB § 312 HGB unter Anwendung der
Equity-Methode bilanziert und mit ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC Capital-
Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet den beim Erwerb entstandenen Geschéfts- oder Firmenwert
(nach Bertcksichtigung kumulierter Wertminderungen).
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Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt
des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn der Verlustanteil des MPC Capital-Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des MPC Capital-Konzerns an diesem Unternehmen entspricht bzw.
diesen Ubersteigt, erfasst der MPC Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fir das assoziierte
Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst,

um eine konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten. Verwasserungsgewinne und -verluste, die aus Antei-
len an assoziierten Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.
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2.3.2 Konsolidierungskreis
In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Capital AG 174 (Vorjahr: 178) inléandische und 14
(Vorjahr: 11) auslandische Tochterunternehmen einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB

enthalten:

Beteiligungen Anteil
Administratién Solarpark Campanet S.L., Campanet / Spanien 100,00 %
Ahrenkiel Steamsh|p GmbH & Co. KG, Hamburg 92,25 %2
AIP Alternafi‘{)é"l';l‘\;est Management GmbH, Hamburg 100,00 %
Anteil Austrié";ﬁ”‘d‘er Verwaltung Vierzigste Sachwert Rendite-Fonds HoIIa'r‘l'(‘jWG‘r'l‘ﬂubH, Hamburg 100,00 %
BeteiIigungsu\;('e‘r';}\‘/;a'l‘tungsgeselIschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
Cairn KS Management Services B.V., Amsterdam / Niederlande 60,00 %2
Cairn Real Estate BV Amsterdam / Niederlande ) ) 100.00%
(vormals: MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Services B.V., Amsterdam / Niederlande) !
Contchart Hamburg/ Leer GmbH & Co. KG, Hamburg 66,67 %2
CPM Anlagé‘r'{”\}é'r‘t”riebs GmbH i.L., Wien / Osterreich 100,00 %
Deepsea OiIWI-Z'>‘<'bHI'(‘J}er Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Deutsche Sééﬁ({e'a‘b‘ital GmbH, Hamburg (vormals: MPC Capital Concepts GmbH Hamburg) 100,00 %
ELG Erste L'i‘('q‘t'J”i‘('jgt‘ionsmanagement GmbH, Hamburg 100,00 %
GFR Beteiliétjﬁégﬁ(‘ambH, Hambug T 100,00 %2
GFR Geschl'c‘)us“s'é‘r{é Fonds Restrukturierung GmbH & Co. KG 100,00 %2
IAK Fonds Management GmbH, Hamburg, . 100.00%
(vormals: Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg) !
Immobilienr'ﬁ‘aur'lééément MPC Student Housing Venture GmbH, Quickborﬁ """"""" 100,00 %
Immobilienﬁ%é‘r;ééément Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Managemeﬁ‘féééé‘l'l‘schaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH i. L., Hamburé """""" 50,00 %
Managementgesellschaft Iku_ra Investment GmbH_, Hamburg 100.00%
(vormals: Verwaltung Zwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg) !
I\/Ianagemeﬁ‘téééé‘l'l‘schaft MPC Bicenergie mbH, Hamburg 100,00 %
I\/Ianagemeﬁ‘féééé‘l'l‘schaft MPC Global Maritime Opportunity Private Placer'r‘w'é‘r;tmr‘r;bH, Hamburg 100,00 %
Managemeﬁ‘féé;é‘l'l‘schaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00 %
Managemeﬁ{éégé‘l'l‘schaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
Managemeﬁ‘féééé‘l'l‘schaft Sachwert Rendite-Fonds Indien mbH, Hamburg 100,00 %
MIG Maritin;éuluﬁ‘\'/‘ést GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %

MIG Maritim st Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MIG Maritim st Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Achte gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamb 100,00 %
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MPC Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Best Se'l‘é&"(')‘ompany Plan Managementgesellschaft mbH, Quickbom """"" 100,00 %
MPC Capital"lgurmu‘l\/lanagement GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Capital"l'rr'r/'é‘s“tments GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Dritte \/'érm't‘j',c‘gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburé """ 100,00 %
MPC Elfte Veurmr‘j“génsstru kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburé """" 100,00 %
MPC Erste Vér‘m‘é‘éensverwaItungsgesellschaft mbH, Quickbon 100,00 %
MPC Flinfte r;érmugensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Investm‘érrtﬁé‘ervices GmbH, Hamburg (vormals: TVP Service GmbH,ﬂH‘e'l‘m‘burg) ''''' 1 OO,OO%1
MPC Marrtiméﬁrr‘r\‘/“estments GmbH, Hamburg (vormals: MPC Capital l\/larrt“imé“émbH, Hamburg) 100,00 %
MPC MaritiméﬁH'c‘)'I‘ding GmbH, Hamburg 100,00 %2
MPC Microliving Development GmbH, Hamburg 100.00%
(vormals: MPC Real Estate Development GmbH, Hamburg) !
MPC Microli\r‘ikrmé"é‘ervices GmbH, Hamburg (vormals: MPC Real Estate Se'r'\‘/'igé“GmbH, Hamburg) 100,00 %
MPC Multi Aéér‘a'tméchiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
rwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC l\/Iu’nCh' Petersen Capital Suisse AG, Rapperswil-Jona SG / Sc 100,00 %
MPC l\/IU'nch' Petersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg 100,00 %!
MPC Neunte' gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Ha 100,00 %
MPC Real Es'tat olding GmbH, Hamburg 100,00 %?
MPC Real Value F'und Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Renditérl‘-"r)'r'r('j‘s Leben plus Management GmbH, Quickborn 100,00 %
MPC Sechsteﬂ'\‘/';rmﬁgensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Siebte \'/‘érm‘t'j‘gensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamb'uré """ 100,00 %
MPC Studen'r”H‘uuusing Beteiligungs UG & Co. KG, Quickborn 100,00 %
MPC Ventureml‘mré'ét AG. Wien / Osterreich 100,00 %
MPC VermbgéH;;rrukturfonds Managementgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Verméééugérrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Vierte Vé‘rmg‘gensstru kturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburé """ 100,00 %
MPC Zehnte 'V‘é‘rmugensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
MPC Zweite HoIIand Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mb'H;”Hémburg 100,00 %
MPC Zweite '\}érmégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 %
Mokum InvestBV Amsterdam / Niederlande 51,90 %?
Mokum InvestCV Amsterdam / Niederlande 61,52 %?
PB BS GMO '\‘/'é‘ru‘/éltungs GmbH, Pinneberg 100,00 %
Real Estate Growth Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Real Estate l\'/‘l'z‘rrrz'i‘éement B\V. Amsterdam / Niederlande 60,00 %
RES Fund Mérréé‘e"ment B.V. Amsterdam / Niederlande 60,00 %
RES GF Fund”‘l\'l‘l'é'rragement B.V. Amsterdam / Niederlande 100,00 %
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RES Participations B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Sachwert Reb'd'r't‘a:Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Salmon Investment Beteiligungs GmbH, Hamburg 100,00 %
TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfond_s mbH & Co. KG, Hamburg 100.00%!
(vormals: TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH, Hamburg) !

TVP Trustmaa't‘é‘b‘bappij BV. Amsterdam / Niederlande 100,00 %
Verwaltung /-\'b‘b‘r;‘Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung A'b‘rrramSachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ab‘b‘ra"Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Abbrubddreiﬁigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ab‘rr‘ru‘bdsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Abrrrubdvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Abbrurrdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung /-\"I'H"A‘I't‘ernative Invest Private Equity GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung A;ibrmmOpportunity Real Estate GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung gungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung gungsgesellschaft Vorzugskapital Rio-Schiffe mbH, Ham 100,00 %
Verwaltung gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung ‘denfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, H g 100,00 %
Verwaltung ‘dvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Dureiun‘dzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, H‘amburg 100,00 %
Verwaltung DntteMPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH‘,Hé‘uickbom 100,00 %
Verwaltung Drr't"ramSachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Drr't‘t'amSachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'rrrurrudreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung I—Z'm'ub‘(’j‘mnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung I—Z'rrrurrd‘siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'rrt'é'”éachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'b“t';éachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung E'r;t‘a“éachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung I-Z'r;t‘a“éachwert Rendite-Fonds USA GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung F'urrr‘t'aSachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fuurrf‘t'a‘Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltung F'urrr‘t'é“Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung F'u‘m"‘u‘rmddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Fiinfzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Funf2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘I'l‘—"H(Suéioenergie Brasilien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'i;(i'élobal Maritime Private Placement GmbH, Hamburg 100,00 %
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Verwaltung MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'lsé'éachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltung l\'/‘I'l‘—"H(i'éachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'l;(i'éolarpark GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'ls‘(i'étudent Housing Beteiligung UG, Quickborn 100,00 %
Verwaltung l\'/‘l'lsé'étudent Housing Venture GmbH, Quickbom 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'l‘au'rw'undenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung l\'l‘éubundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung N‘aurrundzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HH'a'mburg 100,00 %
Verwaltung Prrvate Placement Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Ra‘arér;Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
vert Rendite-Fonds Europa GmbH, Hamburg 100,00 %

rt Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %

rt Rendite-Fonds Indien 2 GmbH, Hamburg 100,00 %

rt Rendite-Fonds Indien GmbH, Hamburg 100,00 %

ert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn 100,00 %

Verwaltung Sachw‘ert Rendite-Fonds Osterreich GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placemarr't‘)m(‘imbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S'ab‘b;unddreiﬁigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S'a(':‘b;undfumzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S'a‘c“béundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S'b‘c“b;undvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S;rs“c“béundzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,ﬂH‘a‘m‘burg 100,00 %
Verwaltung Sech2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S'HVManagement Participation GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Suiabab‘unddreiBigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,'Ha’mburg 100,00 %
Verwaltung Suiabab‘undenfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,HHamburg 100,00 %
Verwaltung Suiébbrrundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH,mH‘amburg 100,00 %
Verwaltung Sui'e‘z'barr‘undvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung S;‘i'e‘:bra‘Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """""" 100,00 %
Verwaltung S"iabra“Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Suié'béahnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg """""" 100,00 %
Verwaltung Sleb2|gste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung T"\'/"F"Hrréuhand GmbH, Hamburg 100,00 %2
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Verwaltung Vierte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vierundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung \/Hiérurruvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung V|erzehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Vlerzrgste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwerte MPC Real Estate Opportunity Private Placement Ameri'ké“émbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltung Zwelte Recfer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwelte Sachwert Rendite-Fonds Canada GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zwelte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltung Zwerte Sachwert Rendite-Fonds England GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zu\r\re‘:'i‘urrdreir}igste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Z'r/'\ré'i‘urrdsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltung Zweiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hambus 100,00 %
Verwaltung Zw bdzwanzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft Achte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgé ‘chaft Deepsea Oil Explorer Protect mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltungsgése échaft Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus m 100,00 %
Verwaltungsg"e’:‘é‘él'r;chaft Elfte Private Equity GmbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsgé‘é‘érréchaft Jingerhans-MPC mbH, Hamburg 50,00 %
Verwaltungsgéé‘él'r;chaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburg """"" 100,00 %
Verwaltungsg‘e;‘él'r;chaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburg """" 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step IV mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsg‘e;‘él'réchaft MPC Global Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00 %
Verwaltungsg‘e':‘é‘él'réchaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus |1 mbH,Héu‘i'b‘kborn 100,00 %
Verwaltungsg"e’:‘é‘él'r;chaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgé‘é‘érréchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus I mbH, Quickborrr """"" 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus IIl mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsg‘('e;él'r;chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus [V mbH, Quickbourrr """" 100,00 %
\/erwaltungsgé‘é‘él'réchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsg‘e;‘él'réchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Qurckbom 100,00 %
Verwaltungsg‘e':‘é‘él'réchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsg"e’:‘é‘él'r;chaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV mbH, Qurckborn 100,00 %
Verwaltungsgé‘é‘érréchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial mbH, chkborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsg‘('e;él'réchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial VI mbH, QU|ckborn 100,00 %
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Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus V mbH, Quickborn 100,00 %
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VI mbH, Quickborn 100,00 %
VerwaItungs'éé‘é‘él'iéchaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VII mbH, Quickbar‘r'w‘ """" 100,00 %
VerwaItungs'é‘e;él'iéchaft Neunte Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaItungs'éé‘é‘él'iéchaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00 %
VerwaItungs'é‘e':‘é‘él'iéchaft Siebte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00 %
Zweite l\/IPCmé‘e':‘é‘tuéelect Company Plan Managementgesellschaft mbH, chkbom 100,00 %

1) Diese Gesellschaften machen von den Befreiungsvorschriften des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch

2) Erstmalig im Geschéftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 8 (Vorjahr: 3) inlandische und 1 (Vorjahr: 6) auslan-

dische Tochterunternehmen. Diese sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fiir die Darstellung eines den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns
entsprechend § 296 (2) HGB von untergeordneter Bedeutung und werden daher zu Anschaffungskosten bilanziert.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaB § 313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB

enthalten.

Beteiligungen Anteil
Asien Opportuntity Real Estate GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00 %
Cansquere (Canada 8) GP Limited, Toronto / Kanada 100,00 %
Emerald Befé‘i'l‘i'é‘ﬁ‘agsmanagement GmbH, Quickborn 100,00 %
Emerald Vem ; sgesellschaft mbH, Quickborn 100,00 %
MPC Ferros astructure Holding GmbH, Hamburg 50,00 %
MPC Invest rtners GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Es Management Services GmbH, Hamburg 100,00 %
MPC Real Eus'tate éolutions GmbH, Hamburg 100,00 %
Talleur Gmb‘l;i',ml;i;r‘“nburg """"""" 50,10%
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a) Assoziierte Unternehmen:
Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden gemaB §312 HGB at equity konsolidiert:

Beteiligungen Anteil

BHK Bioenergie Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 20,00 %!
BMF Real Estate Partners GmbH, Hamburg 50,00 %

47,50 %

33,61%

38,65 %

33,33 %!

12,31%

25,10%

25,10%

49,80 %

20,00 %*

Zweite MPC B|oenerg|e Brasilien GmbH & Co. KG Hamburg 33,33 %!

1) Diese Gesellschaften werden gem&B §311 Abs. 2 HGB zu Anschaffungskosten in den Konzernabschluss einbezogen

2.3.3 Verdnderungen im Konsolidierungskreis

a) Zugédnge
Folgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr erstmalig vollkonsolidiert:

- Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 92,25 %)

- Cairn KS Management Services B.V., Amsterdam (Beteiligungsquote: 60,00 %)

- Contchart Hamburg /Leer GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 66,67 %)

- GFR Beteiligungs GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,00 %)

- GFR Geschlossene Fonds Restrukturierung GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,00 %)
- MPC Maritime Holding GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,00 %)

- MPC Real Estate Holding GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,00 %)

- Mokum Invest B.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 51,90 %)

- Mokum Invest C.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 61,52 %)

- Verwaltung TVP Treuhand GmbH, Hamburg (Beteiligungsquote. 100,00 %)
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Die folgende Aufstellung zeigt die im Rahmen der Erstkonsolidierung zugegangenen Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten:

Tsd. EUR
A. Anlagevermogen 12.512
.é..mL'Jﬁr%i‘aufvermijgen """""""""""""" 2.624m
Aktva 15.136
A. Eigenkapital 13.658
.é..mliﬂ'é'kstellungen """""""""""""" 527'“
.(.‘:.“V‘e':‘r“t;indlichkeiten """""""""""""" 951'“
Passiva 15.136

Das Anlagevermogen beinhaltet im Wesentlichen den aus der Erstkonsolidierung der Ahrenkiel Steamship GmbH
& Co. KG, Hamburg resultierenden Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von EUR 10,7 Mio.

c) Sonstiges
Folgende Umfirmierungen wurden im Geschéftsjahr vorgenommen:

- Cairn Real Estate B.V., Amsterdam / Niederlande (vormals: MPC Miinchmeyer Petersen
Real Estate Services B.V., Amsterdam / Niederlande)
- IAK Fonds Management GmbH, Hamburg (vormals: Verwaltung Zweite Sachwert
Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg)
- MPC Microliving Development GmbH, Hamburg (vormals: MPC Real Estate Development GmbH, Hamburg)
- MPC Microliving Services GmbH, Hamburg (vormals: MPC Real Estate Services GmbH, Hamburg)
- MPC Investment Services GmbH, Hamburg (vormals: TVP Services GmbH, Hamburg)
- MPC Maritime Investments GmbH, Hamburg (vormals: MPC Capital Maritime GmbH, Hamburg)
- TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg (vormals: TVP Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg)

2.3.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung
Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze sowie Aufwendungen und Ertrage innerhalb des Konsolidierungs-
kreises wurden eliminiert. Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschaftsvorfallen zwischen einbezogenen
Unternehmen bestanden nicht.
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2.4 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Transaktionen
Geschaftsvorfalle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in
die Berichtswahrung umgerechnet.

Fremdwéahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden gemaB
§ 256a HGB mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende
Umrechnungsdifferenzen werden als Sonstige betriebliche Ertrage bzw. Sonstige betriebliche Aufwendungen der
Berichtsperiode erfasst. Fur alle Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groBer
einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrechnung grundsatzlich unter Beachtung des Realisationsprinzips (§ 252 (1)
Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaffungskostenprinzips (§ 253 (1) HGB).

b) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschliissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht dem Euro entspricht,
kommt gemaB § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens-
und Schuldposten mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands- und Ertrags-
posten mit dem Durchschnittskurs umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den historischen
Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konsolidierung galten, umgerechnet. Die bilanziellen Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen werden bis zur VerduBerung des auslandischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im
Eigenkapital nach den Riicklagen unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung* erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet wer-
den, finden die gleichen Grundséatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

c) Wahrungskurse
Wechselkurse der fur den MPC Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
je EUR je EUR je EUR je EUR

Britisches Pfund Sterling 0,7368 0,7797 0,7267 0,8055

1,1100

Es handelt sich dabei um die Interbankenrate zum 31. Dezember 2015 bzw. 31. Dezember 2014.
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2.5 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande mit zeitlich befristeter Nutzungsdauer sind mit den An-
schaffungskosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben.
Die Abschreibung dieser immateriellen Vermogensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear
Uber einen Zeitraum von drei bis 20 Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanméaBige Abschreibungen
berlicksichtigt. Bei Fortfall der Griinde fiir auBerplanmaBige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibun-
gen auf die Werte der betreffenden immateriellen Vermdgensgegenstande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis
maximal zur Héhe der fortgeflihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

a) Geschafts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs (iber
den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens zum
Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert wird unter den
immateriellen Vermogensgegenstanden bilanziert und entsprechend seiner erwarteten Nutzungsdauer jahrlich
abgeschrieben. Sofern Anzeichen flir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegen, werden auBer-
planmaBige Abschreibungen geméaB § 309 (1) i. V. m. § 253 (3) S. 3 HGB vorgenommen. Wertaufholungen sind
entsprechend § 309 (1) i. V. m. § 253 (5) S. 2 HGB unzulassig.

b) Lizenzen
Software-Lizenzen werden mit den Anschaffungskosten erfasst.

Erworbene Softwarelizenzen werden auf Basis der Kosten aktiviert, die beim Erwerb sowie flr die Vorbereitung
der Software auf ihre beabsichtigte Nutzung anfallen. Diese Kosten werden lber eine geschatzte Nutzungsdauer
von drei bis flnf Jahren abgeschrieben.

2.6 SACHANLAGEN

Grundstiicke werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte planmaBige und gegebenenfalls auBer-
planméaBige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaBige Abschreibung erfolgt in der Regel linear Uber die er-
wartete betriebsgewohnliche Nutzungsdauer des Vermdgensgegenstands. Die erwartete betriebsgewdhnliche Nut-
zungsdauer betragt bei Gebauden 25 bis 50 Jahre und bei Betriebs- und Geschaftsausstattung drei bis zehn Jahre.

Einbauten in gemieteten Raumen werden linear Gber den kirzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter be-
triebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.
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Die Abschreibungen der Gebaude sowie der Betriebs- und Geschaftsausstattung sind in den Abschreibungen aus-
gewiesen. Kosten flr Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden in den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

2.7 FINANZANLAGEN
Finanzanlagen sind nicht abnutzbar und deshalb nicht planmaBig abzuschreiben. AuBerplanmaBige Wertberichti-
gungen werden aufgrund von Anhaltspunkten fir eine Wertminderung vorgenommen.

2.8 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls unter Abzug von
Wertminderungen fur Einzelrisiken bewertet.

Eine Wertminderung auf Forderungen fir Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daflr vor-
liegen, dass die falligen Forderungsbetrage eines Schuldners nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche fi-
nanzielle Schwierigkeiten, eine erhohte Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder ein sonstiges
Sanierungsverfahren geht, gelten als Indikatoren fiir das Vorhandensein einer Wertminderung. Wertminderungen
auf Forderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen als
Wertberichtigungen auf Forderungen erfasst.

Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird sie ausgebucht und der Aufwand als Forderungsabschrei-
bung in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen dargestellt. Nachtragliche Zahlungseingdnge auf vormals
ausgebuchte Betrage werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in den Sonstigen
betrieblichen Ertragen als Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen oder Ertrdge aus abgeschriebenen
Forderungen erfasst.

2.9 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN UND KASSENBESTAND
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.10 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Rechnungsabgrenzungsposten wurden flr Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand bzw.
Ertrag flr die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

2.11 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewissen Verpflichtungen sowie drohende Verluste
aus schwebenden Geschaften.
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Sie werden nach § 253 (1) S.2 HGB in Hohe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags bewertet.

Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaB § 253 (2) S.1 HGB mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst. Aus der Aufzinsung resultierende Erhohungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im
Zinsergebnis erfasst.

2.12 VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 (1) S. 2 HGB mit den Erflllungsbetragen angesetzt.
2.13 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Der Steueraufwand umfasst laufende und latente Steuern.

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird flir temporéare Differenzen zwischen den Wertanséatzen in der Steuer-
bilanz und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie fiir steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar
sein wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkei-
ten, die durch temporéare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assozi-
ierten Unternehmen entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenzen vom MPC Capital-Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporé-
ren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der

latenten Steueranspriiche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Das
Wahlrecht zum Ansatz aktiver latenter Steuern wurde nicht wahrgenommen.

3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ
3.1 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Entwicklung der Posten der immateriellen Vermogensgegenstande des MPC Capital-Konzerns ist im Konzern-
Anlagespiegel dargestellt.

Bei den immateriellen Vermégensgegenstédnden handelt es sich Uberwiegend um den Geschéfts- oder Firmen-
wert, der sich durch die Integration der Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG im Rahmen der Erstkonsolidierung
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ergeben hat. Dieser Geschafts- oder Firmenwert wird mit einer Nutzungsdauer von sieben Jahren planmaBig

abgeschrieben, da sich dieser voraussichtlich Gber diesen Zeitraum amortisieren wird.

3.2 SACHANLAGEN

Die Entwicklung der Sachanlagen ist im Konzern-Anlagespiegel dargestellt.

Bei den Sachanlagen handelt es sich Uberwiegend um Betriebs- und Geschaftsausstattungen.

3.3 FINANZANLAGEN

3.3.1 Beteiligungen
Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen 12 0
o BMF Real Estate Pa;t'ﬁ“ers GmoH H H 12" """""""""""" O
2. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 1.257 1.872
o I\/IPC Global I\/Iaritim';(‘)pportunities S.A.,mé‘ICAF """ H H 526" """""""""""" O
o éklgbal vison AG H H 496" """""""" 447
© Ferrostaal Capital GmbH ” 168 153
© lkura Investment GmbH & Co. kG ” s 1.026
o I\/IPC Minchmeyer Péérsen Steamship B'éut'éiIigungsgesellsch;ﬁ mbH H H 13" 13
© GFR Beteiligungs GmbH* ” o 232
3. Sonstige Beteiligungen 20.204 21.045
......... HCI Deepsea Oil Exh‘luc;rer GmbH & Co. K'(;Lmd H H H
MPC Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG 9.620 9.595
MPC Student Housing Venture | geschl. Investment-GmbH & Co. KG 4.001 3.001
Mr. T. Holding B.V. 1.439 0
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG 680 680
Zestien B.V. 600 400
Opportunity Partners 487 667
Taconic Property Fund LP 0 2.491
Mokum Invest CV* 0 281
Ubrige Beteiligungen, insbesondere diverse Fondsgesellschaften 3377 3.930
Beteiligungen 21.474 22.917

* = Diese Beteiligungen werden erstmals im Geschaftsjahr 2015 vollkonsolidiert
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Der Rickgang bei den Beteiligungen resultiert im Wesentlichen aus Kapitalriickzahlungen. Gegenlaufig wirkten
sich Investitionen in ein niederlandisches Immobilienprojekt sowie die von der MPC Student Housing Venture |
geschlossene Investment-GmbH & Co. KG durchgefliihrte Kapitalerhéhung aus, welche zu einer Erh6hung der
Anschaffungskosten fiihrte.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen assoziierten Unternehmen:

2015
Tsd. EUR

A. Anlagevermogen

Aktiva

A. Eigenkapital

B. Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten

Passiva

Umsatzerldse

Aufwendungen

Ergebnis

3.3.2 Sonstige Ausleihungen
Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Uberwiegend um mittelfristige Darlehen mit einer Laufzeit von
bis zu finf Jahren.
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3.4 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen:

Falligkeiten
ot bis zu 1 bis zu mehr als
1 Jahr 5 Jahren 5 Jahre

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

) _ 31.12.15 2.792 2.640 152 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
31.12.14 1.161 1.161 0 0
31.12.15 121 121 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
31.12.14 104 104 0 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 31.12.15 11.986 8.862 481 2.643
Beteiligungsverhdltnis besteht 31.12.14 17.947 15.623 473 1.851
) 31.12.15 14 14 0 0
davon gegen Gemeinschaftsunternehmen
31.12.14 3 3 0 0
N . 31.12.15 1.784 1.784 0 0
davon gegen assoziierte Beteiligungen
""" 31.12.14 589 589 0 0
31.12.15 9.876 6.752 481 2.643
davon gegen Fondsgesellschaften
31.12.14 17.137 15.032 254 1.851
. . 31.12.15 312 312 0 0
davon gegen sonstige Beteiligungen
""" 31.12.14 219 0 219 0
. . . 31.12.15 13.036 11.316 1.720 0
Sonstige Vermodgensgegenstande
31.12.14 7.362 7.362 0 0
i . . 31.12.15 27.934 22.939 2.353 2.643
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
31.12.14 26.574 24.250 473 1.851

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Bei den Forderungen gegen Fondsgesellschaften handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen, Darlehen und Verauslagungen.
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3.5 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermégensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
7.528
1.248"

671"

492"

271"

Ubrige Vermoégensgegenstande 2.826

Sonstige Vermodgensgegenstande 13.036

Die gesperrten Bankguthaben dirfen aufgrund von Enthaftungsvereinbarungen lediglich zur Begleichung bestimmter
Zahlungsverpflichtungen genutzt werden. Deren Anstieg resultiert insbesondere aus weiteren Ausschittungen der
betreffenden opportunistischen US-Beteiligungen im Geschaftsjahr.

3.6 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, KASSENBESTAND

Die Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestéande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Guthaben bei Kreditinstituten 16.931 7.315
Kassenbestand ” e 3

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand 16.935 7.317

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ist der Konzern-Kapital-
flussrechnung zu entnehmen.
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3.7 EIGENKAPITAL

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Die MPC Capital AG hat Ende des ersten Quartals 2015 die Mehrheit der Anteile an der Reederei Ahrenkiel
Steamship GmbH & Co. KG sowie an der Chartering-Gesellschaft Contchart Hamburg/Leer GmbH & Co. KG
lbernommen. Zur Finanzierung dieser Transaktion hat der Vorstand der MPC Capital AG mit Beschluss vom 26.
Marz 2015 und mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Sachkapitalerhéhung aus dem Genehmigten Kapital
2013 unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrt (,Kapitalerhdhung 2015%). In diesem Rahmen haben die
Thien & Heyenga Bereederungs- und Befrachtungsges. m.b.H. sowie die MPC Shipping Beteiligungsgesellschaft mbH
& Co. KG ihre Anteile an der Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG einschlieBlich der zuvor in diese Gesellschaft
eingebrachten Anteile an der Contchart Hamburg/Leer GmbH & Co. KG als Sacheinlage gegen Ausgabe neuer
Aktien der MPC Capital AG eingebracht.

Insgesamt wurden somit 4.518.655 neue auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 ausgegeben. Das Grundkapital erhohte sich von
EUR 17,6 Mio. auf EUR 22,1 Mio. und besteht nun aus 22.129.394 Stiick (31. Dezember 2014: 17.610.739
Stlick) nennwertlosen voll eingezahlten Aktien im rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00.

Die Kapitalerhohung wurde mit der Eintragung ihrer Durchfiihrung im Handelsregister der MPC Capital AG am
31. Méarz 2015 wirksam.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand war gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juni 2013 ermachtigt, bis zum 10. Juni
2018 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis zu
insgesamt EUR 8.805.369,00 durch Ausgabe von bis zu 8.805.369 neuer Stlickaktien gegen Bar- oder Sach-
einlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2013).

Ausgegeben werden durften jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand war
jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Ein Bezugs-
rechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen zuldssig:

(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgiitern;

(ii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austbung des Wand-
lungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfullung ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde

(iii) fur Spitzenbetrage;

(iv) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet und der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreitet. Auf diese Begrenzung sind Aktien
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anzurechnen, die aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von §
186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wurden.

Aufgrund der im ersten Halbjahr durchgefiihrten Sachkapitalerhéhung reduzierte sich das Genehmigte Kapital
2013 auf EUR 4.286.714,00.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 wurde diese Erméachtigung des Vorstands zur Ausgabe
neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2013 aufgehoben. Gleichzeitig wurde der Vorstand von der Hauptver-
sammlung per Beschluss dazu erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 24. Juni 2020 einmal oder mehrfach um insgesamt bis zu EUR 11.064.697,00 durch Ausgabe von bis
zu 11.064.697 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2015).

Bei einer Kapitalerhhung ist den Aktionédren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Ein Bezugsrechtsaus-
schluss ist jedoch in folgenden Fallen zulassig:

(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgiitern;

(ii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. mit Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten
Konzernunternehmen bereits zuvor ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erflllung ihrer Wandlungspflicht
als Aktionar zustehen wiirde;

(iii) fur Spitzenbetrage;

(iv) wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet, und die Kapitalerhohung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tberschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung
ist die Anzahl verduBerter eigener Aktien anzurechnen, sofern die VerduBerung wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf
diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern
die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Eigene Anteile zu Anschaffungskosten

Die MPC Capital AG besitzt am 31. Dezember 2015 insgesamt 59.299 (31. Dezember 2014: 59.299) eigene
Anteile mit einem rechnerischen Nennwert von EUR 59.299,00 (31. Dezember 2014: EUR 59.299,00). Der
Anschaffungswert fir die in 2007 und 2008 gesamten 593.000 erworbenen Aktien betragt — bei einem durch-
schnittlichen Anschaffungskurs von EUR 47,15 — EUR 28,0 Mio. und repréasentiert einen Anteil von 0,27 % am
Grundkapital der Gesellschaft.
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Die eigenen Anteile wurden zu dem Zweck erworben, die Aktien als Akquisitionswahrung zu sichern und die
Flexibilitat bei der Realisierung von alternativen Wachstumsstrategien zu erhéhen.

Die eigenen Anteile werden mit ihrem Nennbetrag entsprechend § 272 (1a) HGB offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt. Die Differenz zwischen deren Nennbetrag und deren Anschaffungskosten wurden in den genannten
Geschéftsjahren mit der Kapitalriicklage verrechnet.

Kapitalriicklage

Das Agio aus der Sachkapitalerhéhung durch die Einlage der Anteile an der Reederei Ahrenkiel Steamship GmbH
& Co. KG und an der Chartering-Gesellschaft Contchart Hamburg/Leer GmbH & Co. KG in Hohe von insgesamt
EUR 8,0 Mio. wurde in die Kapitalrlicklage eingestellt. Durch eine Entnahme in Hohe von EUR 12,1 Mio. reduzierte
sich die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2015 auf EUR 6,9 Mio. (31. Dezember 2014: EUR 11,0 Mio.).

Bezugsrechte nach § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG (,,Aktienoptionsprogramm 2015“)

Im Geschaftsjahr haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, einen Aktienoptionsplan fiir gewinn-
beteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital bzw. der mit ihr verbundenen Unternehmen aufzulegen (,Aktienopti-
onsprogramm 2015%). Das Aktienoptionsprogramm 2015 dient vor allem dazu, die Bindung von Arbeitnehmern
(insbesondere von Flhrungskraften) an das Unternehmen zu erhdhen, sie zu motivieren und ihnen eine direkte
Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermoglichen. Ziel des Programms ist, weiterhin die Attraktivitat der MPC
Capital AG flr qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung. Zudem wurde
der Vorstand durch die Hauptversammlung erméachtigt, bis zum Ablauf des 24. Juni 2018 weitere Bezugsrechte
bis zu einem Gesamtvolumen von insgesamt 666.581 mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von ins-
gesamt bis zu EUR 666.581,00 auszugeben, wobei ein Bezugsrecht jeweils zum Erwerb einer auf den Inhaber
lautenden Stlickaktie berechtigt.

Zur Bedienung des Aktienoptionsprogramms 2015 wurde ein weiteres bedingtes Kapital in H6he von
EUR 666.581,00 durch Ausgabe von 666.581 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien geschaffen (,,Bedingtes
Kapital 2015/11“). Nach dieser neuen Ermachtigung sollen die insgesamt bis zu 666.581 Aktienoptionen zu den
nachfolgenden Bestimmungen ausgegeben werden konnen.

Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erlautert:
a) Kreis der Bezugsberechtigten

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2015 kénnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw.
Arbeitnehmer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden. Die Bezugsrechte

teilen sich wie folgt zwischen diesen beiden Gruppen an Bezugsberechtigten auf:

(i) Arbeitnehmer der MPC Capital AG: héchstens 222.194 Bezugsrechte.
(ii) Arbeitnehmer von mit der MPC Capital AG verbundenen Unternehmen: hochstens 444.387 Bezugsrechte.
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b) Erwerbszeitraum

Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 15. Februar 2015 aufschiebend bedingt auf das Zu-
standekommen dieses Beschlusses gewahrt werden. Weitere Bezugsrechte konnen bis zum Ablauf des 24. Juni
2018 gewahrt werden.

c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2015 gewahrten Bezugsrechte kdnnen erstmalig am vierten Jah-
restag ihres Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgetibt werden (,Wartezeit). Nach dem Ende
der Wartezeit ist eine Auslibung bis zum fiinften Jahrestag ihres Erwerbs zuladssig (,Auslibungszeitraum®). Wah-
rend des Ausibungszeitraums konnen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelibt werden
(,Austbungsperioden®). Eine Ausubungsperiode beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bank-
arbeitstag”) nach der Verdffentlichung eines Quartals-, Halbjahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft
und endet mit dem Ablauf des zehnten Bankarbeitstags nach diesem Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine
Quartals- oder Halbjahresfinanzberichte veroffentlicht, verringert sich die Zahl an Ausubungsperioden inner-
halb des Austibungszeitraums entsprechend. Sollte innerhalb einer Auslibungsperiode die Veroffentlichung einer
Ad-hoc-Mitteilung aufgrund nationaler oder européaischer Rechtsnormen, die dem derzeitigen § 15 WpHG ent-
sprechen, oder diesen Normen nachgebildeten borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedin-
gungen der Frankfurter Wertpapierbdrse) unmittelbar bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von
Auslbungserklarungen der Bezugsberechtigten verweigern. Die Austbungserklarung gilt in diesen Féallen einen
Tag nach der Verdffentlichung der Ad-hoc-Mitteilung als angenommen. Der Ausibungszeitraum verlangert sich
um einen Tag, wenn der Auslibungszeitraum an dem Tag ablauft, an dem die Annahme aufgrund einer Ad-hoc-
Meldung durch die Gesellschaft verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag

Der Ausubungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse flr Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse
in den drei Monaten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestausibungs-
betrag betragt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte kénnen nur ausgelibt werden, wenn sich der dem Auslibungsbetrag entsprechende Borsenkurs
im Vergleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb von drei Monaten vor
dem Zeitpunkt der Austibung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.

Bis zum 31. Dezember 2015 wurden insgesamt 210.069 (Vorjahr: 0) Bezugsrechte vergeben.
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3.8 PASSIVER UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER KAPITALKONSOLIDIERUNG

Der passive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung wird erst aufgeldst, wenn mit ausreichender Sicher-
heit davon ausgegangen werden kann, dass die damit einhergehenden zukinftigen Aufwendungen nicht héher
als prognostiziert ausfallen werden.

3.9. RUCKSTELLUNGEN

Die Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Steuerriickstellungen
. 5.549 5.330
fur laufende Steuern

. Sonstige Riickstellungen 27.061
7.225

6.829

6.733

3.011

1.029
398

291

143 107

i) Ubrige Rickstellungen 1.402 2.005
Riickstellungen 32.609 27.626

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.10 VERBINDLICHKEITEN

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

Falligkeiten
bis zu 1 1 bis zu mehr als
Gesamt Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.15 2.195 7 2.188 0
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten =~ oo
31.12.14 8.809 3 8.806 0
31.12.15 423 423 0 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen e
1.12.14 1.153 1.153 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 311215 291 291 0 0
Unternehmen 31.12.14 201 201 0 0
4. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, 31.12.15 5.007 5.007 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 31.12.14 4.639 4.639 0 0
31.12.15 4.191 3.267 924 0
5. Sonstige Verbindlichkeiten e
31.12.14 3.843 3.843 0 0
31.12.15 545 545 0 0
davon aus Steuern e
31.12.14 778 778 0 0
0 0 0 0
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
0 0 0 0
12.108 9.495 2.612 0
Verbindlichkeiten
18.644 9.839 8.806 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.11 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
Die Bankverbindlichkeiten bestehen aus Darlehen zur Projektfinanzierung in Héhe von insgesamt EUR 2,2 Mio.

Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen durch die Rickflihrung der bankenfinanzierten
Sanierungsdarlehen begriindet.

Gestellte Sicherheiten

Zahlungsanspriiche gegeniiber der MPC Erste Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH mit Blick auf die Projekt-
linie US Opportunity sind an die finanzierenden Banken zur Besicherung verpfandet.

Die Sicherheiten haben eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickflihrung dieser Darlehen.

3.12 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus dem
laufenden Reedereibetrieb.

3.13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN
BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, resultieren insbe-
sondere aus ausstehenden Einlagen gegeniiber Fondsgesellschaften sowie aus erhaltenen Ausschittungen.

3.14 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2015 31.12.2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Verbindlichkeiten aus Darlehen zur Projektfinanzierung 1.983 650
H 426 351

e 428

o 1.790

1663 625

Sonstige Verbindlichkeiten 4.191 3.844
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3.15 LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern in Héhe von EUR 2,5 Mio. ergeben sich im Wesentlichen aus folgenden Bilanzposten:

a) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (EUR 0,4 Mio.)

b) Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (EUR 0,1 Mio.)

¢) Sonstige Rickstellungen (EUR 2,0 Mio.)

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Forderun-
gen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, beziehen sich wie im Vorjahr im Wesentli-
chen auf zukiinftig abzugsfahige temporére Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung. Zudem resultieren
temporére Differenzen aus der Bildung von Rickstellungen flr drohende Verluste.

Wesentliche temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern flihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

Die Aktivierung latenter Steuern unterbleibt in Austibung des dafiir bestehenden handelsrechtlichen Ansatzwahlrechts.
3.16 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesentlichen derivativen Finanzinstrumente.

3.17 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE
FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend § 251 HGB. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien
und Héchstbetragsbiirgschaften.

Es bestehen Biirgschaften und Garantien von insgesamt EUR 24,1 Mio. (Vorjahr: EUR 20,5 Mio.), die im We-
sentlichen aus selbstschuldnerischen Birgschaften und Garantien resultieren. Eine Inanspruchnahme hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Capital-Konzerns aus den bestehenden Even-

tualverbindlichkeiten. Eine Inanspruchnahme aus einer oder mehreren Eventualverbindlichkeiten hatte einen
erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Capital-Konzerns.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in Hohe von EUR 7,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,7 Mio.). Die zukinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhalt-
nissen betragen:

31.12.2015 31.12.2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Innerhalb eines Jahres fallig 1.833 1.549
Falligkeit zwischen einem und funf Jahren 4.172 3.881
Falligkeit l1anger als funf Jahre 1.820 2.295
Miet- und Leasingverpflichtungen 7.825 7.725

Das Unternehmen mietet im Rahmen unterschiedlicher Mietverhédltnisse Fahrzeuge an. Diese Vertrdge enden
zwischen 2016 und 2019 und beinhalten keine Verlangerungsoptionen.

Treuhédnderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 2.007,9 Mio. (Vorjahr: EUR 2.245,6 Mio.).
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Betréage, mit denen die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft fir Publikumsfonds GmbH & Co. KG, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit
auf diese treuhanderisch gehaltenen Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht
gewinngedeckt sind, besteht das Risiko einer Inanspruchnahme in den Grenzen des § 172 (4) HGB. Fir den
Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP Ruckgriffsmoglichkeiten gegentiber den je-
weiligen Treugebern. Zusatzlich verwaltet die TVP treuhénderisch Bankguthaben in Hoéhe von EUR 30,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 25,2 Mio.).
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
4.1 UMSATZERLOSE
Die Umsatzerlose resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Segmenten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
nach Segmenten
Asset Management und Transaktionsdienstleistungen 27.335 8.952
T F ‘undmanagement un'c‘i"VerwaItung H H 20129" """" 25390
T K apitalbeschaffung H H 163" """""""" 1 76
O U i . . 136,‘ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o
Umsatzerlése 47.763 34.518
nach Regionen
Deutschland 52.302
Niederlande H H 4.285"
Hpanien H H 161"
6STEH€iCh H H 33
E;rasilien H H OH
konsolidierung H H —9.018"
Umsatzerlése 47.763

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der Anstieg der Umsatzerlose ergab sich insbesondere aus Vergltungen im Bereich Asset Management und
Beratung. Hier konnten insbesondere einmalige Verglitungen fiir Beratungsleistungen im Immobilienbereich
realisiert werden. Zudem werden aufgrund der Erstkonsolidierung der Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG und der
Contchart Hamburg/Leer GmbH & Co. KG erstmals auch Vergiitungen aus der Bereederung und der Befrachtung
von Handelschiffen als Erlose aus dem Asset Management ausgewiesen.
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4.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die Sonstigen betrieblichen Ertrédge setzen sich wie folgt zusammen:

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Ertrdge aus Wechselkursédnderungen 2.122 3.372
) H 1A185H """" 2 784
937" """"" 589
2.016" """"" 0
1.968" """"" 0
1.156" """""
589"
474"
12"
O,‘
O,‘
Ubrige H H 267"
Sonstige betriebliche Ertrage 8.604

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

4.3 MATERIALAUFWAND - AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN
In diesem Posten werden insbesondere Kosten zur Verwaltung und Instandhaltung von Immobilien erfasst. Im

Vorjahr wurden hier zudem einmalige Kosten, die im Zusammenhang mit dem Verkauf des Millennium Towers in
Wien an ein internationales Konsortium entstanden sind, ausgewiesen

4.4 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2015 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Loéhne und Gehélter -18.184 -14.039
Soziale Abgaben 2,509 2087
Personalaufwand -20.693 -16.126

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrifft ausschlieBlich Angestellte und setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresdurchschnitt Jahresdurchschnitt

2015 2014

Deutschland 209 141
Niederlande 10 1O
osterreich 1 14

Mitarbeiter 220 165

Zum 31. Dezember 2015 waren 235 (Vorjahr: 148) Mitarbeiter beschéftigt. Dieser Anstieg resultiert im We-
sentlichen aus der erstmaligen Konsolidierung der Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG und der Contchart

Hamburg /Leer GmbH & Co. KG.

4.5 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Rechts- und Beratungskosten -8.619 -5.999
WA“LJNf'\‘/;/‘endungen aus Fre'i‘l%éIteverpflichtungenw """ ‘ —5.489" —174
Raumkosten -1.904 -1.556
Wertberichtigungen auf Forderungen -1.744 -7.046
EDV-Kosten -1.631 -981
Aufwand aus Kostentibernahmen -1.615 0
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.264 -1.141
Servicedienstleistungen -1.105 -643
Versicherungen und Beitrage -1.017 -995
Periodenfremde Aufwendungen -259 -380
CObrige 4855 4847
Sonstige betriebliche Aufwendungen -29.503 -23.762

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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4.6 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von EUR 5.856 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.246 Tsd.) resultieren insbesondere

aus Gewinnausschittungen eines US-amerikanischen Immobilienfonds.

4.7 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage ergeben sich im Wesentlichen aus Darlehen und Verauslagungen in
Hoéhe von EUR 1.129 Tsd. (Vorjahr: EUR 492 Tsd.) sowie aus Auf- bzw. Abzinsungseffekten langfristiger Forde-

rungen und Rickstellungen in Hohe von insgesamt EUR 795 Tsd. (Vorjahr: EUR 366 Tsd.).

4.8 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen setzen sich wie nachfolgend dargestellt zusammen:

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Anteile an diversen FondsKG-Beteiligungen -1.125 3.188

HCI Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG und
0 2.000

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG

Ubrige 0 -263
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.125 5.451

Insbesondere bei diversen Schiffskommanditgesellschaften, an denen Konzerngesellschaften der MPC Capital AG

als Grindungskommanditisten beteiligt sind, mussten aufgrund der im Geschéftsjahr weiterhin angespannten

Marktsituation fir Containerschiffe Wertberichtigungen vorgenommen werden, da bei diesen Beteiligungen von

einer dauerhaften Wertminderung auszugehen ist.

4.9 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fir die Refinanzierung einzelner
Projekte in Hohe von EUR 2.144 Tsd. (Vorjahr: EUR 485 Tsd.) sowie Abzinsungseffekte langfristiger Forderungen
bzw. Aufzinsungseffekte langfristiger Rickstellungen in Hoéhe von EUR 511 Tsd. (Vorjahr: EUR 1.059 Tsd.).
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4.10 EQUITY-ERGEBNIS ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

2015 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
IKURA Investment GmbH & Co. KG 2.823
Wl\‘/.I“F"'(‘ZHGIobaI Maritime Oﬁbortunities S.A, Sl'é‘AF H H 526"
176
..‘Ubrige H H 81"
Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen 3.606

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

4.11 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

2015 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsachliche Steuern -3.910 -1.861
Deutschland ” 1593 1697
Ausland ” 2317 164

Latente Steuern 0 0

Deutschland 0 0
Ausland ” o 0

Im Geschéftsjahr 2015 unterlag eine in Deutschland ansdssige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in
Hohe von 15 %, dem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Kdrperschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer,
deren Hohe sich nach den unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.
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Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzun-
gen bestehenden Moglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal

aufgrund der Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Capital AG und belduft
sich auf 32,28 % (Vorjahr 32,28 %). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer in Héhe von 15 %,
Solidaritatszuschlag in Hoéhe von 5,5 % auf die Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von
470 % zusammen. Die Anwendung des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28 % auf das Kon-

zernergebnis vor Ertragsteuern wirde zu einem erwarteten Steueraufwand von EUR 3,7 Mio. (Vorjahr: Steuer-
ertrag von EUR 2,0 Mio.) fihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem effektiven Steueraufwand von
EUR 3,9 Mio. (Vorjahr: Steueraufwand EUR 1,9 Mio.) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich.

2015 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR

Konzernergebnis vor Steuern 11.380 6.160
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28 % (Vorjahr: 32,28 %)) H -3.673 -1.988
Abweichende Steuersétze H 1.496 366
Keine aktive Iatonten Steuern angosetst warden 936 -4.704
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -126 -132
Steuerfreie Ertrage 293 1.473
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage 680 91
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises 0 2.765
Tatséchliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fiir Vorjahre 683 58
Quellensteuer H -2.278 0
Sonstige Abweichungen H -49 210
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.910 -1.861

Die Abweichungen, die unter der Position ,Abweichende Steuersatze" ausgewiesen sind, resultieren aus den vom
Steuersatz der MPC Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und auslandischen Konzerngesellschaften.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder, Vorstand, Hamburg, (Vorsitzender)
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)
Vorsitzender und Mitglied des Vorstands bis zum 31. Mérz 2015

UIf Hollander, Vorstand, Hamburg, (Vorsitzender)
(CEO; strategische Ausrichtung, Merger & Acquisitions)
Vorsitzender des Vorstands seit 1. April 2015, vormals CFO der MPC Capital AG

Constantin Baack, Vorstand, Hamburg,
(CFO; Finanz- und Rechnungswesen, Controlling, Risikomanagement, Recht und Steuern)
Mitglied des Vorstands seit 1. April 2015

Dr. Roman Rocke, Vorstand, Hamburg
(CSO; Vertrieb, Produktstrategie und Marketing)

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:

Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschaftsfuhrender Gesellschafter der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg
Vorsitzender und Mitglied des Aufsichtsrats bis zum 31. Marz 2015

Dr. Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschaftsfihrender Gesellschafter der MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg
Mitglied und Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 15. April 2015

Joachim Ludwig
Geschaftsfiihrer der Ferrostaal GmbH, Essen
Mitglied des Aufsichtsrats seit 15. April 2015

James E. Kirk
Prasident Corsair Capital, New York

Dr. Michael Lichtenauer

Rechtsanwalt, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats bis zum 31. Méarz 2015
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c) Vergiitung der Organe:

Flr das Geschaftsjahr 2015 wurden den Vorstanden der MPC Capital AG Gesamtbeziige in Hohe von EUR 1.982 Tsd.
(Vorjahr: EUR 1.681 Tsd.) bewilligt.

Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbeziige in Hohe von brutto EUR 143 Tsd. (Vorjahr:
EUR 107 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezilige sind kurzfristig fallig.

5.2 STIMMRECHTSMITTEILUNGEN NACH § 20 AKTG

1. Die Corsair Il Investments (Luxembourg) S.a r.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, hat uns
gemaB § 20 Abs. 5 AktG am 26. Mérz 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr nicht langer mehr als
der vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

Damit gelten auch die nachfolgenden Personen und Gesellschaften, welche mit Corsair Ill Investments
(Luxembourg) S.a.r.l. verbunden sind, nicht mehr als Unternehmen, denen mehr als der vierte Teil der Aktien
der MPC Capital AG gehort:

. Nicholas B. Paumgarten, geschéaftsansassig 717 Fifth Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022, USA,
mit beherrschendem Einfluss Gber Maximilian Management LLC, c/o The Corporation Trust Company,
1209 Orange Street, City of Wilmington, County of New Castle, DE 19801, USA;

. Maximilian Management LLC, mit beherrschendem Einfluss tber Corsair Capital LLC, c/o The Corpora-
tion Trust Company, 1209 Orange Street, City of Wilmington, County of New Castle, DE 19801, USA;

e Corsair Capital LLC, als herrschendes Unternehmen uber Corsair Il Offshore Management L.P,
c/o M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town, Grand Cayman,
Cayman Islands als deren General Partner;

. Corsair Il Offshore Management L.P., Corsair Ill Financial Services Offshore Capital Partners L.P,
c/o M&C Corporate Services Limited, PO Box 309 GT, Ugland House, George Town, Grand Cayman,
Cayman lIslands als deren General Partner;

. Corsair Il Financial Services Offshore Capital Partners L.P., als herrschendes Unternehmen Uber
Corsair Ill Finance Europe S.a r.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg;

. Corsair Il Finance Europe S.a.r.l., als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Il Investments Interna-
tional S.a r.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg;

. Corsair Il Investments International S.a r.1., als herrschendes Unternehmen (ber Corsair Il Participa-
tions S.a r.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg;

e Corsair Il Participations S.a r.l., als herrschendes Unternehmen tber Corsair |1l Benelux Investments
S.ar.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg;
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e Corsair Ill Benelux Investments S.a r.l., als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Ill European
Investments S.a r.l., 6, Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg;

. Corsair Ill European Investments S.a r.l., als herrschendes Unternehmen Gber Corsair Il Investments
(Luxembourg) S.a.r.l.

Herr Axel Schroeder hat uns gemaB § 20 Abs. 1 AktG am 22. April 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt,
dass ihm mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort, da ihm die Beteiligung der
von ihm abhangigen MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg, Deutschland an der MPC Capital
AG und die Beteiligungen weiterer, nicht ihrerseits mitteilungspflichtiger Personen an der MPC Capital AG
nach § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen ist.

Weiter hat uns Axel Schroeder gemaB § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass ihm an der MPC Capital AG mittel-
bar eine Mehrheitsbeteiligung gehdrt, da ihm die Beteiligung der von ihm abhangigen MPC Holding an der
MPC Capital AG und die Beteiligungen weiterer, nicht ihrerseits mitteilungspflichtiger Personen an der
MPC Capital AG nach § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg, Deutschland, hat uns gemaB § 20 Abs. 4 AktG
am 26. Oktober 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der
MPC Capital AG gehort.

Die MPC Capital and Shipping GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland (inzwischen firmierend
unter MPC Participia GmbH), hat uns gemaB § 20 Abs. 1, 2 AktG am 8. Dezember 2015 mit einem Schrei-
ben mitgeteilt, dass ihr — unter Berlcksichtigung der Zurechnung geméas § 20 Abs. 2 AktG — mehr als der
vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

Die MPC Industries GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns gemaB § 20 Abs. 1, 2
AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG am 8. Dezember 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr —
unter Berlicksichtigung der Zurechnung gemaB § 20 Abs. 2 AktG und § 16 Abs. 4 AktG — (mittelbar) mehr
als der vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

Die Quintance GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns geméaB § 20 Abs. 1, 2 AktG in
Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG am 8. Dezember 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr — unter
Berlicksichtigung der Zurechnung gemaB § 20 Abs. 2 AktG und § 16 Abs. 4 AktG — (mittelbar) mehr als der
vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

Die MPC Capital and Shipping GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland (inzwischen firmierend
unter MPC Participia GmbH), hat uns gemaB § 20 Abs. 3, 4 AktG am 10. Dezember 2015 mit einem Schrei-
ben mitgeteilt, dass ihr — auch ohne Zurechnung geméaB § 20 Abs. 2 AktG — die Mehrheit der Aktien und der
Stimmrechte an der MPC Capital AG gehort.
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8. Die MPC Industries GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns gemaB § 20 Abs. 3, 4
AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG am 10. Dezember 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr
— unter Beriicksichtigung der Zurechnung gemaB § 16 Abs. 4 AktG — auch ohne Zurechnung gemas § 20
Abs. 2 AktG (mittelbar) die Mehrheit der Aktien und der Stimmrechte an der MPC Capital AG gehort.

9. Die Quintance GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns geméaB § 20 Abs. 3, 4 AktG in
Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG am 10. Dezember 2015 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr — unter
Berlicksichtigung der Zurechnung gemaB § 16 Abs. 4 AktG — auch ohne Zurechnung geméaB § 20 Abs. 2
AktG (mittelbar) die Mehrheit der Aktien und der Stimmrechte an der MPC Capital AG gehort.

10.Die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns gemaB
§ 20 Abs. 5 AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG am 10. Dezember 2015 mit einem Schreiben mitge-
teilt, dass ihr keine Mehrheitsbeteiligung an der MPC Capital AG mehr gehort und ihr auch nicht mehr mehr
als der vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

5.3 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlusspriifers stellt sich wie folgt dar:

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Abschlussprifungsleistungen 189 149
Steuerberatungsleistungen 169 79
Sonstige Bestatigungs- und Beratungsleistungen 1 34
Hamburg, den 4. Februar 2016
UIf Hollander Dr. Roman Rocke Constantin Baack

Vorsitzender

116 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2015






ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

/.
Anhang zum Konzernabschluss: Konzern-Anlagespiegel

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand am Veranderung Umbu-  Wihrungs- Stand am
01.01. Zugénge Abgénge Konsolidier- chungen umrechnugn 31.12.
2015 ungskreis g & 2015
Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und Software 2.071 10 4 42 0 1 21z
2. Geschafts- oder Firmenwert 15.700 0 0 10.916 0 0 26.616
17.771 10 4 10.958 0 1 28.736
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstticksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich 1.157 0 0 0 0 0 1.157
der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- 2.642 40 78 183 0 10 2797
und Geschaftsausstattung
3.799 40 78 183 0 10 3.954
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 12.282 424 7.948 -456 0 0 4.302
2. Beteiligungen 50.673 7.128 11.560 -235 312 0 46.318
3. Sonstige Ausleihungen 2.638 895 42 0 -312 0 3.179
65.593 8.447 0 53.799
Anlagevermdgen 87.163 8.497 19.632 10.450 0 11  86.489

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Abschreibungen Buchwert
Stand am (;/:rrj:’ Wihrungs.  Stand am am am
01.01.  Zuginge  Abginge Konso”dief umrechnugn 31.12. 31.12. 31.12.
2015 ! g 2015 2015 2014

ungskreis

Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR Tsd. EUR  Tsd. EUR  Tsd. EUR
2.042 22 1 11 1 2.075 45 29
15.697 1.146 0 0 0  16.843 9.773 2
17.739 1.168 1 11 1 18918 9.818 32
1.093 25 0 0 0 1.118 39 64
2.242 139 70 100 10 2.421 376 399
3.335 164 70 100 10 3.539 415 463
11.820 0 7.879 0 0 3.941 361 462
27.756 1.125 4.037 0 0  24.844 21.474 22917
0 0 0 0 0 0 3.179 2.638
39.576 1.125  11.916 0 0 28785 25.013  26.017
60.650 2.457  11.987 111 11 51.242 35.246  26.511
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8.
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der MPC Minchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, aufgestellten Konzernabschluss — be-
stehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und
den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, flr das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2015 bis zum 31. Dezember 2015 geprUft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefass-
tem Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den zusammen-
gefassten Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben im Konzernabschluss und zusammengefass-
tem Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Rechnungslegungsinformationen der in den Konzernabschluss einbezogenen Teilbereiche, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusam-
mengefasste Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 4. Februar 2016

BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Glaser gez. Kaletta
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Gruppenstruktur der
MPC Capital AG

Die MPC Capital AG ist die Muttergesellschaft der MPC Capital-Gruppe. Das nachfolgende Schaubild gibt einen
Uberblick liber einige ausgewahlte Tochtergesellschaften der MPC Capital-Gruppe (Stand: Februar 2016).

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG

REAL ESTATE SHIPPING

100% 100%

MPC Real Estate Holding GmbH MPC Maritime Holding GmbH

100%

MPC Real Estate Solutions GmbH MPC Maritime Investments GmbH

100%

MPC Micro Living Development GmbH

Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG

100% 66,67 %

MPC Micro Living Services GmbH Contchart Hamburg / Leer GmbH & Co. KG

100%

CAIRN Real Estate B.V.

100%

MPC Real Estate Management
Services GmbH

100%

GFR Geschlossene Fonds Restrukturierung
GmbH & Co. KG

100%

ELG Erste Liquidationsmanagement GmbH

100%

Weitere Beteiligungsgesellschaften
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INFRASTRUCTURE CORPORATE CENTER

50% 100%

MPC Ferrostaal Infrastructure
Holding GmbH

MPC Investment Services GmbH

TVP Treuhand- und Verwaltungsgesell-

ReTEszEl CapliE] @i schaft fiir Publikumsfonds mbH & Co. KG

100%

DSC Deutsche SachCapital GmbH

MPC Industrial Projects GmbH

100%

MPC Investment Partners GmbH

100%

MPC Capital Investments GmbH

100%

Weitere Beteiligungsgesellschaften
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FINANZKALENDER

Finanzkalender 2016

14. Marz 2016
Verdffentlichung des Geschaftsberichts 2015

21. Juni 2016
Hauptversammlung der MPC Capital AG

31. August 2016
Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2016

MPC Minchmeyer Petersen Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Investor Relations

Tel.: +49 (0)40 380 22-4347
Fax: +49 (0)40 380 22-4878
E-Mail: ir@mpc-capital.com
www.mpc-capital.de/ir

WKN A1TNWJ

ISIN DEOOOAITNWJ4
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